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La valoracidon de empresas no es un mero ejercicio técnico, ni competencia
exclusiva de la direccion financiera, sino un proceso dindmico en el que resulta
fundamental conocer en profundidad todos los aspectos relevantes del nego-
cio, con el fin de evaluar con mayor precisidon su capacidad de generar flujos
de caja futuros.

En este Manual se hace un repaso de los principales métodos que utilizados en
los procesos de valoracion. En primer término, se diferencian los conceptos de
“valor” y “precio”, principio bdsico que hay que tener claro a la hora de reali-
zar cualquier tipo de valoracion. Las pautas a tener en cuenta en los procesos
valorativos vendrdn marcadas por una serie de ventajas e inconvenientes re-
flejados en los distintos andilisis, ya estén basados en el balance, en multiplos
de la cuenta de resultados, mixtos, descuento de flujos de caja, modelo de
Fl arte valoracion de Ohlson, o la simulacion de escenarios a través de la técnica de
de valorar Montecarlo. Todas ellas, prdcticas que permiten estimar un intervalo valorativo
empresas que supondrd un valioso punto departida para las posteriores operaciones de
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Apertura

D Mdnica de Linos Escofet, Directora de la Fundacion del Instituto de Crédito
Oficial (ICO)

Agradecimiento a los autores y patrocinadores

D¢ Isabel Giménez Zuriaga, Directora General Fundacion de Estudios Bursatiles
y Financieros (FEBF)

Conferencia: “Mitos y Realidades de la Valoracion de Empresas”

D. Pablo Ferndndez Lopez, profesor del departamento de Finanzas de la Escuela
de Direcciéon de Empresas de la Universidad de Navarra (IESE)

Clausura

D. Carlos Irisarri Martinez, Jefe del Area de Valoraciones
Sociedad Estatal de Gestion Inmobiliaria de Patrimonios, S.A. (SEGIPSA)
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