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La Fundacion de Estudios Financieros y la Fundacion ICO presentan el
“Anuario del euro 2014”

LA UNION MONETARIA SE AFIANZA PERO SIGUE REQUIRIENDO
REFORMAS ESTRUCTURALES

e Se ha producido un afianzamiento del euro y una cierta reduccion
de la fragmentacion financiera en 1la Eurozona pero la
normalizacion de los mercados es todavia incompleta.

e La wunion bancaria puede favorecer la aparicion de bancos
verdaderamente activos en el mercado minorista europeo que hoy
solo estan presentes en banca de inversion.

e La union fiscal no debe demorarse mas y va a requerir cesiones de
soberania de gestion y ejecucion presupuestaria. También conlleva
la creacion de un Tesoro Europeo con capacidad de emision de un
activo seguro en euros.

e La Union Monetaria necesitara tarde o temprano relegitimarse con
un nuevo Tratado del que habria que consensuar sus lineas
fundamentales para evitar incertidumbres en los mercados.

La Fundacion de Estudios Financieros (FEF), que preside Juan Carlos Ureta, y
la Fundacion ICO, que preside Irene Garrido han presentado hoy en Bruselas
el Estudio “Anuario del euro 2014” cuyo objetivo es contribuir al conocimiento
de la relevancia y el papel que representa la moneda Unica y sugerir nuevas
propuestas e ideas para reforzar su alto nivel de aceptacion.

Este encuentro, que se ha celebrado en la sede de Bruegel, conté con la
presencia y la intervencion de Fernando Fernandez, profesor del IE Business
School y director del estudio, Javier Méndez Llera, director ejecutivo de la
Fundacion de Estudios Financieros, Fernando Navarrete Rojas, director
general de Estrategia y Financiacion del ICO y Jean Pisani-Ferry, comisario
general de Estrategia Politica del Gobierno francés. El moderador de la sesion
fue Guntram Wolff, director de Bruegel.

El objetivo de esta colaboracion se traduce en la elaboracion de una
publicacion anual para poner a disposicion del lector los importantes cambios
que se han producido en el ultimo afno en la unién monetaria, fiscal,
economica y politica, senalando los aciertos, las limitaciones y las posibles
insuficiencias de los mismos.
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Contenido del estudio

El estudio es el segundo de la coleccion, y se articula en nueve capitulos que
recogen los aspectos esenciales de la construccion europea. En los cuatro
primeros se pasa revista a la realidad actual de la Union Monetaria y se
cuantifica la utilizacion del euro en las operaciones de comercio internacional
y en los mercados financieros. A su vez, se analizan los avances en el proceso
de integracion financiera europea y como se ha desarrollado la politica
monetaria del euro. Para completar el cuadro de la realidad del euro se incluye
un capitulo sobre el sistema de pagos de la Eurozona.

Los cuatro capitulos siguientes son especificos de este ano y en ellos se
repasan las novedades puestas en marcha en 2014. Asi se analizan la
supervision Unica bancaria y el mecanismo Unico de resoluciéon de bancos
como un paso definitivo hacia la integracion europea. También se analizan los
retos que representan la union fiscal, econémica y social en Europa y se hace
una valoracion de los programas excepcionales de ajuste estructural llevados a
cabo en la Unioén Europea. El libro se cierra con una reflexion politica sobre el
estado de la Unién.

El trabajo incluye un resumen ejecutivo que sistematiza las diferentes
aportaciones realizadas por los colaboradores que en él han participado y un
decalogo de conclusiones que remarca las principales cuestiones que
queremos transmitir.

En el estudio se senala que el avance ha sido espectacular y hoy la Eurozona
esta mucho mas cerca de ser un area monetaria optima. Pero en este contexto
excesivamente técnico, es prioritario explicar con rigor y detalle los multiples
cambios que se han producido en la Unién Monetaria, analizar lo que
significan y como van a influir en nosotros.

Sobre la Fundacion ICO

Es una fundacion publica estatal con caracter permanente, creada en 1993,
que depende del Instituto de Crédito Oficial. Su objetivo es contribuir al
desarrollo de la sociedad a través de la promocion de la cultura y el
conocimiento en sus diferentes areas de actuacion: Emprendimiento y
Autoempleo; Arte; Formacion; Estudios y Publicaciones; y Foros y Debates.

Dentro del area de Arte, organiza exposiciones temporales y talleres educativos
en el Museo ICO, ademas de gestionar el préstamo de sus colecciones a otros
organismos. Asimismo, desde 2003 y dentro del ambito de Formacion, convoca
anualmente el Programa Becas China para jovenes profesionales que quieran
estudiar chino mandarin en China. La Fundacion también organiza
importantes iniciativas como el Foro Hispano-Aleman y participa en diferentes
programas de emprendimiento y autoempleo con otras entidades. Ademas,
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desarrolla una importante labor divulgativa en los ambitos de Economia y
Finanzas, publicando obras como el Anuario del Euro, la prestigiosa coleccion
Clasicos de Economia, o el Anuario de la Competencia, entre otras.

Sobre la Fundaciéon de Estudios Financieros

La Fundacion de Estudios Financieros (FEF) es el centro de opiniéon y de
pensamiento del Instituto Espaniol de Analistas Financieros (IEAF). Dedica su
esfuerzo y recursos a la investigacion, formacion y opiniéon independientes, sin
animo de lucro y con el compromiso de trabajar a favor de un ejercicio leal de la
libertad econémica fundamentado en la eficacia, la transparencia y la ética.

La Fundaciéon ha conseguido la integracion en su Patronato de un sélido grupo de
empresas e instituciones que representan a una parte muy significativa de la
sociedad civil econémica y financiera, convirtiéndose en uno de los centros de
pensamiento de referencia del mundo financiero espanol.

Es una fundacion privada, constituida el 20 de diciembre de 1991 e independiente
de las empresas que la financian y de la Administracién Publica. Su mision
esencial es generar ideas, temas de debate y propuestas de soluciéon sobre
diferentes aspectos de la realidad econémica y financiera nacional e internacional
que puedan resultar utiles a la empresa privada, mundo académico, responsables
politicos, medios de comunicacion y opiniéon publica.

Bruselas, 17 de febrero de 2015



