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CARTA DEL PRESIDENTE

En el afio 2008 la economia espafiola entrd en un proceso de deterioro de la actividad del sector real, con un crecimien-
to del PIB que se situé en el 1,2%, dos puntos y medio menos que en 2007 (3,8%). La caida del crecimiento del PIB se
agudizd a partir del segundo semestre 2008, ya que si en el primer trimestre la economia espafiola crecié a una tasa del
2,7% interanual, en el cuarto trimestre de 2008 entrd en recesidn técnica y registrd una contraccién del 0,7% interanual
y del 1,0% intertrimestral. Esta evolucion se explica por la reduccion de la demanda interna, que apenas aumentd en el
conjunto de 2008 y aporté al crecimiento tan sélo 0,1 puntos porcentuales (4,3 puntos menos que en 2007), debido a la
debilidad del consumo privado y de la formacion bruta de capital fijo, especialmente de la inversidn en construccion.

La pérdida de dinamismo de sectores intensivos en trabajo como la construccion ha ocasionado una evolucién desfavo-
rable en el mercado laboral desde del segundo semestre de 2008, como reflejan los datos de la Encuesta de Poblacion
Activa. En promedio del gjercicio, la ocupacién disminuyd un 3,03% (en 2007 habfa aumentado un 3,19%) y la tasa de paro,
tras alcanzar en 2007 en el nivel minimo desde 1978, en 2008 aumentd hasta el 13,9%.

El escenario econdmico internacional estuvo dominado por las turbulencias y distorsiones profundas en el sistema finan-
ciero internacional y por un intenso empeoramiento de los indicadores y expectativas del sector real, especialmente en
la primera mitad del afio en EEUU vy las economias de la OCDE, y que se extendié a finales de 2008 a las economfas
emergentes. Las turbulencias financieras estuvieron caracterizadas por los problemas de liquidez en los mercados inter-
bancarios y de otros instrumentos financieros, que progresivamente derivaron en problemas de solvencia de algunas de
las principales entidades financieras en EEUU y Europa, y han terminado por afectar de manera muy dura al sector real
de la economia mundial.

En este contexto, la brusca disminucién de las tasas de inflacidon desde el verano de 2008 por la caida de los precios
energéticos, propicié que las politicas monetarias de los bancos centrales trataran de estabilizar los mercados financieros,
aliviar las dificultades de liquidez y paliar los efectos negativos sobre la economia real de la crisis financiera a través de
disminuciones de los tipos de interés de referencia. Los tipos de interés en las principales dreas econémicas, EEUU, Reino
Unido y Zona Euro, se redujeron hasta llegar a minimos histéricos a finales de 2008.

El veloz deterioro de las proyecciones e indicadores sobre la evolucién del sector real tanto nacional como internacional
se tradujeron en un descenso de las rentabilidades de la deuda soberana espafiola y del resto de economias de la OCDE,
al mismo tiempo que los indices de renta variable experimentaban una senda de acusados descensos a lo largo de 2008.
Asimismo, las crecientes incertidumbres y la mayor aversion al riesgo generaron un proceso generalizado de re-pricing
entre las rentabilidades de los instrumentos financieros, que se reflejé en 2008 en la elevacién de los diferenciales entre
rentabilidades de la deuda soberana espafiola y la deuda alemana.

En linea con la entrada en una fase contractiva del ciclo y con las dificultades de liquidez en los mercados financieros, en
2008 se ha producido una caida del crecimiento del crédito total en la economia espafiola que, aln asi, mantuvo una tasa
de variacién mas elevada que la media de la Zona Euro.

Este es el contexto en el cual el ICO ha desarrollado su actividad crediticia, que en 2008 alcanzé un volumen de 14.400
millones de euros en créditos formalizados. Este importe supone un descenso del 7,2% con respecto al ejercicio anterion,
consecuencia de la desaceleracion econdmica que se inicié en el mes de agosto.

No obstante, debe sefialarse que, tal y como se comentaba en este mismo espacio del informe anual del pasado ejercicio,
el ICO aprobd un Plan Estratégico, cuyo cumplimiento promoveria la actividad crediticia necesaria para todo sistema que
pretenda aprovechar su impacto econdmico vy social. Pasados tres ejercicios completos desde que se iniciara la aplicacién
de este plan estratégico, podemos decir que el cumplimiento programado para 2008 se superd con amplitud, posicionan-
do al ICO en un punto méds ventajoso para continuar impulsando la financiacién necesaria a nuestro tejido empresarial, a
realizar tanto desde los préstamos de mediacién como desde las operaciones directas.

En lo que se refiere a las lineas de mediacidn, y en especial a la linea ICO-PYME, se continué apoyando el impor-
tante esfuerzo inversor realizado por el sector empresarial dotando dicha linea por importe de 7.000 millones de
euros. El ejercicio 2008 se cerrd con una suma global de formalizaciones para la linea PYME por importe de 6.734
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millones de euros, lo que supone haber consumido el 96,20% de la Iinea y alcanzado la formalizacién de 93.448
operaciones.

A diferencia del afo anterior y debido a la recesion técnica, comentada en parrafos anteriores, no se hizo necesaria su
ampliacion por observarse una ligera reduccidon de la demanda de dichos préstamos a partir de la segunda mitad del
ejercicio.

Esta Iinea, junto al resto que conforman el Plan de Fomento Empresarial suponen un compromiso renovado en 2008, de
poner a disposicién de las empresas espafiolas un Plan de Apoyo orientado a potenciar la iniciativa emprendedora en la
sociedad, fomentar la creacion de nuevas empresas, el crecimiento empresarial e impulsar la internacionalizacion.

En la otra vertiente de financiacion, la ofrecida por el ICO directamente a los prestatarios, las formalizaciones realizadas
durante el ejercicio 2008 experimentaron un pequefio descenso del 4% respecto a las del afio anterior, alcanzando la
cifra de 5.747 millones de euros, de los que el 70,3% se aplicaron a financiar inversiones localizadas en territorio nacional,
fundamentalmente proyectos destinados a financiar infraestructuras y desarrollos regionales.

El importante crecimiento programado v realizado en los Ultimos ejercicios se ha compatibilizado, |dgicamente, con el
mantenimiento de una de las principales premisas que rige la actividad del Instituto: el equilibrio financiero. En efecto, la
generacion de una razonable tasa de beneficio permite a nuestra institucion continuar la senda de la actividad crediticia
de una forma mds auténoma, pues se encuentra directamente vinculada a la capacidad independiente de generar unos
recursos propios que le permitan alcanzar un coeficiente de solvencia acorde al tamafio de la entidad. Como fase previa
a esa autonomia pretendida, y como ya sefialaba en mi carta de pasados ejercicios, la Ley de Presupuestos Generales del
Estado para 2008 contenfa una serie de medidas dirigidas a esta ampliacién de los recursos propios del ICO. Finalizado
el ejercicio 2008, podemos apreciar finalmente la importancia de esta medida, que ha supuesto incrementar en 303 mi-
llones de euros la cifra final de patrimonio de la entidad. Esta, junto a otras medidas de cardcter interno, han situado el
coeficiente de solvencia en un |1,19%, lo que permitié cumplir en el ejercicio 2008 con los recursos minimos exigibles
por la circular 3/2008 del Banco de Espafia y de adaptacién de la normativa de Basilea |I.

Estas medidas también ayudardn para afrontar la nueva situacion econdmica y el papel que, en ella, debe jugar el Instituto
como agencia financiera, necesario en todo caso para el cumplimiento de su papel institucional en su objetivo de sumi-
nistrador de recursos a medio vy largo plazo, para promover y apoyar los procesos de inversidn real, incrementando la
competitividad de nuestra economia y tratando asf de paliar la dificil situacion econdmica prevista para 2009, tanto para
los ciudadanos, como para los auténomos vy la pequefia y mediana empresa.

Durante 2008, las principales agencias de rating mantuvieron la mdxima calificacién crediticia para el Reino de Espafia,
aunqgue en el dltimo trimestre del ejercicio se observd un descenso de las rentabilidades de la deuda soberana.Ya en
enero de 2009, una de las agencias, Standard & Poors, rebajé dicho rating hasta AA+. ICO tiene un rating igual al del
Reino de Espafia, que utiliza para acudir a los mercados a captar la financiacién necesaria para la realizacién de su
actividad. En 2008 el Instituto realizé emisiones, por importe total de 19.345 millones de euros, entre largo, medio, y
corto plazo, en once divisas diferentes, manteniendo su politica de diversificacion de la base inversora. De tal forma,
el ICO consiguié financiarse en los mercados rentabilizando los recursos obtenidos haciendo frente a unas primas
de riesgo en condiciones similares a las formalizadas por las instituciones publicas europeas, pudiendo trasladar estas
ventajas a sus operaciones de crédito.

Durante el afio 2008 desde el Instituto se contribuyd notoriamente a fortalecer no sdlo el tejido empresarial espa-
fiol, sino que se intentd reforzar el alcance social de su labor, acercando al ciudadano instrumentos de financiacion
que favorecen su desarrollo individual. En este afio se abrid la linea Forum/Afinsa con objeto de prestar una ayuda
a todos aquellos ciudadanos afectados vy otra linea social ICO-MAPA para reactivar sector pesquero. Ademds con-
tindio en funcionamiento la linea social vigente desde noviembre de 2007 de “Permiso de Conducir por | euro al
dfa”. Se pusieron en marcha el PlanVive, Préstamos Renta Universidad y se ha velado por la continuidad de la linea
ya mas experimentada y vigente desde 2006 de "“Préstamos Avanza” destinada a la adquisicién de equipo infor-
madtico y conectividad a Internet. Esta especializacién pretendida desde el Instituto de Crédito Oficial responde
al cumplimiento de su papel como suministrador de fondos a través de las correspondientes lineas de crédito
finalista.

Este importante crecimiento en las actividades descritas se realizé continuando con la contribucién al fomento
del sector exportador espafiol, intensificando significativamente el nivel de actividad de los créditos destinados a
fomentar la exportacion, a través de dos herramientas financieras, ya histdricas, como son los Fondos de Ayuda al
Desarrollo v los Contratos de Ajuste Reciproco de Intereses. En 2008 se formalizaron 198 operaciones FAD por
importe de 1.352 millones de euros y 38 operaciones de créditos CARI, por valor de 428 millones de euros.
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Han sido grandes los esfuerzos realizados por la institucién durante el ejercicio para alcanzar el cumplimiento de todos
y cada uno de los objetivos marcados para el afio, que permiten realizar una evaluacion satisfactoria del resultado final
alcanzado. Los méritos deben atribuirse a la calidad del capital humano con que cuenta el Instituto de Crédito Oficial para
el desempefio eficaz de sus funciones.

En este sentido, durante 2008 la plantilla de ICO renové suV Convenio Colectivo con lo que se ha mejorado la carrera
profesional interna y se ha continuado en la consolidacién del Sistema de la Direccidn por Objetivos, generando, con todo
ello, una cultura de valoracién de los méritos profesionales.

Decfa al inicio de esta carta que las previsiones para la economia espafiola del préximo ejercicio 2009 contemplan un
escenario de crisis econdmica. Es en consecuencia este marco de referencia en el que se situardn las lineas fundamentales
de actuacion del Instituto, en su tarea de Agencia Financiera del Estado mds que nunca, como instrumento financiero
publico al servicio de la politica econdmica del gobierno. En esta linea y dentro del Plan Espafiol para el Estimulo de la
Economia y el Empleo, tenemos encomendadas la ejecucién de una serie de medidas que permitan abordar la situacién
de crisis tanto de la economfa global, como para suavizar su incidencia en los trabajadores auténomos, PYME, mediana
empresa y en la de los hogares espafoles. Dentro de estas medidas es importante resaltar dos, entre otras: las nuevas
Iineas de liquidez (PYME, auténomos y mediana empresa) y otra de eminente objetivo social que es la linea de moratoria
hipotecaria que permitird a personas con dificultades econdmicas (personas en situacion de desempleo, autdnomos sin
ingresos, etc.) retrasar el pago de la cuota de su préstamo hipotecario durante dos afos.

En este contexto, el ICO se convierte en el principal instrumento financiero con capacidad de acometery apoyar el mar-
co global de actuacién de la politica econdmica del Gobierno en su drea. Las transformaciones asumidas en los Ultimos
afios permiten al ICO afrontar este desafio con mds garantias de éxito.

N h\

Aurelio Martinez Estévez
Presidente del ICO
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CONSEJO GENERAL

A 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Presidente:

SR. D.AURELIO MARTINEZ ESTEVEZ

Miembros del Consejo:

SR. D. ANGEL TORRES TORRES'
Secretario General de Polftica Econdmica y Economfa Internacional
Ministerio de Economfa y Hacienda

SR.D. RICARDO LOZANO ARAGUES
Director General de Seguros y Fondos de Pensiones
Ministerio de Economfa y Hacienda

SR. D.ALFREDO BONET BAIGET
Secretario General de Comercio Exterior
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio

SR.D. LUIS DIEZ MARTIN
Director del Gabinete delVicepresidente Segundo del Gobierno
Ministerio de Economfa y Hacienda

SR, D.JOSE ANTONIO BENEDICTO IRUIN
Subsecretario de Administraciones Publicas
Ministerio de Administraciones Publicas

Secretaria del Consejo:

SRA. D* EVA MARIA GONZALEZ DIEZ
Abogada del Estado

SR. D. FERNANDO ROJAS URTASUN?
Director General de Presupuestos
Ministerio de Economia y Hacienda

SR. D. LUIS FELIPE PALACIOS ARROYO?
Director General de Programacién Econémica
Ministerio de Fomento

SR. D. ANTONIO SANCHEZ BUSTAMANTE?
Director General de Comercio e Inversiones
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio

SR. D. SANTIAGO MENENDEZ DE LUARCA NAVIA-OSORIO®
Subsecretario de Medio Ambiente, y Medio Rural y Marino
Ministerio de Medio Ambiente, y Medio Rural y Marino

SR. D. JUAN MANUEL LOPEZ CARBAJO?®
Secretario General de Financiacién Territorial
Ministerio de Economia y Hacienda

Subdirectora de la Asesorfa Juridica del INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (ICO)

OTROS CONSEJFROS QUE FUERON VOCALES DEL CONSEJO GENERAL DURANTE EL ANO 2008:

- Hasta 19.05.2008: SR. D.JOSE ANTONIO GODE SANCHEZ.

- Hasta 21.05.2008: SR. D.TOMAS MEROLA MACANAS.

- Hasta 29.05.2008: SRA. DNA. CONCEPCION TOQUERO PLAZA.

- Hasta 06.06.2008: SR. D. OSCARVIA OZALLA.
- Hasta 22.09.2008: SRA. DNIA. SILVIA LOPEZ RIBAS.

"Hasta 14.04.2008: Director General de Polftica Econémica y Defensa de la Competencia.

2Consejero desde el 19.05.2008.
3 Consejero desde el 21.05.2008.
*Consejero desde el 06.06.2008.
°Consejero desde el 09.07.2008.
¢ Consejero desde el 22.09.2008.
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fnn PERSONAL DIRECTIVO

Presidente
D. AURELIO MARTINEZ ESTEVEZ

Director General Adjunto a Presidencia
D.RAMON M* IRIBARREN UDOBRO

Directora General de Inversiones y Financiacion
DNA. M. ROSARIO CASERO ECHEVERR

Director General de Control y Administracién
D.JOSE DAVID CABEDO SEMPER

Director General Técnico
D. ENRIQUE VILLAREAL RODRIGUEZ
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RECURSOS HUMANOS

U

A

El Instituto de Crédito Oficial, como entidad financiera con forma juridica de Entidad Pdblica Empresarial, debe estar
preparado permanentemente para adaptarse a la evolucion del sector financiero, marcado por el incremento de la
competencia, la unificacién de los mercados y los nuevos desafios tecnoldgicos. Simultdneamente, y en su papel de
Agencia Financiera del Estado, el Instituto debe ser capaz de afrontar con total garantia de éxito los retos que le sean
demandados desde los distintos agentes sociales. Es por esta doble circunstancia por la que el capital humano es el
factor mds importante con que cuenta el Instituto de Crédito Oficial para el desempefio eficaz de sus funciones.

B CARACTERISTICAS PERSONALES

A 31 de diciembre de 2008, la plantilla del Instituto estaba compuesta por un total de 296 empleados. La distribucion
de la plantilla por grupos profesionales, asf como sus respectivas variaciones en el afio se encuentran recogidas en el
siguiente cuadro:

Datos a 31 de diciembre de 2.008 N° de empleados
Variacion

2008 2007 Absoluta En %
Personal Directivo 14 14 0 0,00
Mandos intermedios 36 38 (2) (5,26)
Personal Técnico 167 150 17 1,33
Administrativos 79 76 3 395
TOTALES 296 278 18 6,47

*  Tras la firma del V Convenio Colectivo, el grupo profesional de Servicios Generales desaparece y los empleados que
pertenecian a este grupo se integran en el de Administrativos.

El grado de profesionalizacion de los empleados del ICO es muy elevado: excluyendo al personal directivo, el 68,58 %
del personal tiene el nivel profesional de técnico.

La edad media de la plantilla es de 42 afios. El 43,9% de los empleados se sitda en el intervalo que va de los 36 a los
45 afos, y tan sélo 8 empleados tenfan mas de 60 afios a finales de 2008.

En lo que se refiere a la distribucidn por sexo, se aprecia la considerable participacion de las mujeres tanto en el total
de la plantilla como en los puestos de direccion y mando. El nimero de mujeres empleadas representa el 61,49% del
total de la plantilla y el 40% del conjunto de mandos intermedios y puestos directivos.



Recursos Humanos
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Mujeres

Hombres

Mujeres

Hombres

¥ FORMACION
Durante el aflo 2008 hay dos hitos principales que destacan dentro del Plan de Formacién:

I. Continuar impulsando la polftica de Formacion Interna que se inicié en el 2007, para aprovechar los conocimientos y
habilidades de los propios empleados del Instituto. Este afio se han impartido varias acciones formativas, fundamental-
mente de microinformdtica y de economia y finanzas.

2. Fomentar la Formacién para el Desarrollo. Como consecuencia de la firma del V Convenio Colectivo se puso en
marcha un Plan de Formacion Especial bianual para Administrativos en el que participa el 35,7% de la plantilla de
administrativos. Esta formacion les facilitard el acceso al grupo profesional de técnicos a aquellos que superen el curso,
con los Iimites establecidos en el convenio.



Recursos Humanos

Datos del ejercicio 2.008 N° de empleados
Horas invertidas Participantes
Areas formativas nimero % nimero %
Formacién al puesto 3.546 22,44 239 45,01
Idiomas 8211 51,95 190 35,78
Formacién en nuevas tecnologfas 1011 6,40 77 14,50
Formacién para el desarrollo 3.037 19,1 25 4,71
TOTALES 15.805 100 531 100
Empleados que han recibido formacién 2.008 2.007
% de la plantilla formada 76% 96
Horas de formacion por empleado 54,69 57,00
Horas de formacion por persona formada 71,84 59,60
Inversion en formacidn sobre la masa salarial (%) 2,00 4,57
Inversién en formacion por empleado 745,33 1.096,73
Inversién en formacion por persona formada 979,09 [.145,66
Empleados con acceso a Intranet (%) 100% 100
Idem. a Correo Electrénico (%) 100% 100
Idem. a Internet (%) 100% 100

Horas invertidas

Areas formativas 2008 2007 Variacion Variacion
absoluta %

Formacidn al puesto 3.546 4293 (747,00) (17,40)
Idiomas 8211 8.946 (735,00) (8,22)
Formacién en nuevas tecnologfas [0l 564 447,00 79,26
Formacién en habilidades - 1.824 (1.824,00) (100,00)
Formacién para el desarrollo 3.037 - 3.037,00 100,00
Otro tipo de formacién - 405 (405,00) (100,00)
TOTALES 15.805 16.032 (227) (1,42)

Participantes

Areas formativas 2008 2007 Variacion Variacion
absoluta %

Formacién al puesto 239 294 (55) (1871)
Idiomas 190 212 (22) (10,38)
Formacién en nuevas tecnologfas 77 69 8 1,59
Formacién en habilidades - 224 (224) (100,00)
Formacién para el desarrollo 25 - 25 100,00
Otro tipo de formacién - 51 5hH (100,00)
TOTALES 531 850 319) (37,53)
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B SISTEMA DE DESARROLLO PROFESIONAL

EI 2008 ha sido el sexto afio de funcionamiento del Sistema de Desarrollo Profesional (SDP) para el personal técnico
del Instituto. Este sistema se basa en la evaluacién de desempefio y va ligado al nivel de competencias alcanzadas y a
la consecucién de objetivos. Como consecuencia de la evaluacion realizada, durante este afio han promocionado a un
nivel retributivo superior 36 empleados.

En el aflo 2008, con la firma del V Convenio Colectivo se puso en marcha el Sistema de Desarrollo Profesional para el
personal administrativo. Este sistema tiene las mismas caracteristicas que el del grupo profesional de técnicos, es decin,
se basa en el cumplimiento de objetivos v la evaluacién de competencias.

En total, un 69 % de la plantilla fue objeto de evaluacion dentro del SDP durante el 2008.

B SELECCION.NUEVAS INCORPORACIONES

El'lCO como Entidad Publica Empresarial, estd sometido por Real Decreto a Oferta de Empleo Publico (OEP). A tra-
vés de este procedimiento se realizan todas las incorporaciones de personal laboral fijo o temporal al Instituto. El Real
Decreto de Oferta de Empleo Publico autoriza anualmente la convocatoria de plazas vacantes en el Instituto.

Para poder afrontar con eficacia el incremento de actividad derivada de las demandas que desde el Gobierno se
vienen haciendo a esta institucion en los Ultimos tiempos, durante el afio 2008 se le concedieron al ICO, de manera
excepcional y motivada por la actual coyuntura, un total de 20 plazas. Durante el ejercicio 2008 el ICO crecié en tér-
minos netos en |8 personas.

B ESTABLECIMIENTO DEL SISTEMA DE
DIRECCION POR OBJETIVOS

El'ICO se encuentra inmerso en un proceso de cambios muy relevantes, impulsados por los proyectos estratégicos
que recientemente se han ido acometiendo. En este contexto, se determiné la idoneidad de implantar en 2007 un
Sistema de Direccién por Objetivos (DpQO) que permitiera gestionar la entidad de manera eficiente y ademas, impulsar
el desarrollo profesional de los empleados y generar una cultura de valoracién de los méritos profesionales.

El Sistema de la DpO ha requerido la involucracidn de las distintas Subdirecciones del ICO en la definicidn, implanta-
cién y seguimiento de los objetivos que se fijan tanto a las distintas Areas de la Entidad, como a cada empleado de la
Subdireccién individualmente considerado.

El grado de cumplimiento anual de los objetivos de cada profesional de ICO depende del nivel de cumplimiento pon-
derado de las cuatro tipologfas de objetivos siguientes:

. Objetivos de cardcter estratégico para todo el ICO, definidos y aprobados por el Comité de Direccion
. Objetivos a nivel de Subdireccion

. Objetivos a nivel de unidad organizativa (Departamento o Area).

. Objetivos individuales (por persona).

Durante el afio 2008, el Instituto ha retribuido el esfuerzo de sus empleados, vinculando el cumplimiento de los obje-
tivos marcados en la DpO con la retribucidn variable de los trabajadores.
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INTRODUCCION

La finalidad de esta Memoria es la de dar cuenta de las actuaciones del Instituto de Crédito Oficial —en adelante, ICO
o Instituto— en el ejercicio 2008. También, se analiza en ella la evolucién de ciertas magnitudes desde el afio 1991,
momento en que el Instituto adquirid su actual configuracién como institucién crediticia o desde el momento en que
se empezaron a elaborar las correspondientes series estadisticas. Con ello se pretende que la informacion ofrecida
permita conocer tanto la situacidn y los cambios anuales de las cuentas y rdbricas mds significativas de la entidad, como
su trayectoria histérica.

El orden con que se presentan los asuntos tratados y el contenido de los distintos capftulos siguen pautas similares a
los de las dltimas Memorias publicadas. La informacién contenida en esta Memoria de Actividad no ha sido preparada
en base a las Cuentas Anuales del Instituto. Se trata de informacidn financiera utilizada a efectos de gestién y elaborada
en base a los registros estadisticos y contables del Instituto. Para facilitar la lectura del texto y el andlisis en la evolu-
cién de magnitudes, se complementa con un Apéndice que incorpora un glosario en el que se definen los términos
y conceptos de uso mds frecuente en la operativa del crédito oficial y cuadros que recogen series histdricas y datos
desagregados de determinadas magnitudes, en el Ultimo de los cuales se presenta una conciliacién del Balance Pudblico
contenido en las Cuentas Anuales y el Balance Resumido de Actividad.

Algunos datos de la memoria de actividad relativos al ejercicio 2007, a efectos comparativos, se han adecuado a las
que contienen las comparativas de las cuentas anuales individuales de 2008 aprobadas y que son consecuencia de la
reexpresion que en ellas se ha realizado y se explican en las pdginas 7 y 8 (punto |.6) del documento “Cuentas Anuales
al 31 de diciembre de 2008". En las series histéricas del apéndice se mantienen las cifras en su dia formuladas.

1. ACTIVIDAD CREDITICIA 2008

El Instituto atiende a los solicitantes del crédito oficial bien directamente, analizando y decidiendo por si mismo las
operaciones y administrando los créditos concedidos, bien de forma indirecta, utilizando la mediacion de entidades
crediticias privadas. En este Ultimo supuesto el ICO transfiere sus fondos a las entidades —Bancos y Cajas— con las que
tiene suscritos los oportunos Convenios de Colaboracidn, siendo éstas las que los conceden a los demandantes finales
en las condiciones financieras acordadas.

En este capitulo se examina el destino finalista de los créditos otorgados por el Instituto, directamente o por el pro-
cedimiento de la intermediacidn de fondos, bien entendido que estas operaciones se refieren Unicamente a las de
préstamo y que no se incluyen en ellas la formalizacion de avales u otros riesgos de firma. Para facilitar el orden vy la
claridad de la exposicidn, las operaciones ordinarias se han agrupado en dos grandes conjuntos, incluyendo, en uno de
ellos, a las que tienen por objeto la financiacion de inversiones localizadas en Espafia y, en el otro, a las que se destinan
a financiar la ejecucién de inversiones en el extranjero.
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.' Financiacion de inversiones domésticas

Millones
de euros

.' Financiacién de inversiones en el exterior

||.I|.I|_Il_ _I|_ aifinEN

1999 2000 2001 2002 2003 (a) 2004 2005 2006 2007 2008

(@)  Sin incluir créditos financieros

La variable considerada en este andlisis es el importe de los créditos formalizados en el afio, es decir; de las opera-
ciones de crédito oficial contratadas con los demandantes, tanto por el ICO como por sus entidades colaboradoras.
Es de advertir que en la linea PYME (general), las cuantfas anuales de los créditos formalizados son practicamente
las mismas que las de los fondos transferidos por el Instituto a las entidades mediadoras y abonadas por éstas a los
prestatarios. Sin embargo, esta coincidencia entre formalizaciones y disposiciones no se da necesariamente en todas
las demds lineas de mediacion ni, sobre todo, en las operaciones directas ya que, con frecuencia, el desembolso, total
o parcial, de los créditos no se produce en el mismo afo en que éstos se formalizan sino en el ejercicio o ejercicios
siguientes. Por lo tanto, cuando se habla de formalizaciones se debe tener en cuenta que se trata del limite de los
recursos financieros comprometidos con los clientes y no de los desembolsos anuales.
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Hay que advertir también que la presentacién de los créditos formalizados de las operaciones especiales no se in-
cluye en la financiacién de inversiones en Espafia, con ello quiere resaltarse que la finalidad genérica de los créditos
especiales —concedidos para paliar los dafios ocasionados por acontecimientos o situaciones catastréficas— nada
tiene que ver con la de las operaciones ordinarias y que, consecuentemente, deben quedar bien diferenciadas unas
y otras. Por otra parte, se ha precisado la definicidn de las formalizaciones anuales entendiendo que su importe
debe referirse, siempre y en todos los casos, al de los créditos efectivamente contratados en cada ejercicio, con
independencia de que su concesion se haya efectuado o no dentro del mismo.

La suma de los créditos del ICO formalizados en 2008 ascendid a 14.399,9 millones de euros, lo que representa una
disminucién del 7,2% sobre las formalizaciones del ejercicio anterior El importe de los créditos formalizados por el
procedimiento de la mediacién ascendid a 8.652,7 millones de euros y el de los contratados directos a 5.747,2 mi-
llones de euros. En relacidn a las cifras de 2007 estas cantidades suponen unos decrementos respectivos del 9,2% y
del 4%. Del total de los créditos formalizados, 14.059 millones de euros se aplicaron a la financiacion de operaciones
ordinarias vy los restantes 340,9 millones de euros a atenciones financieras a damnificados.

Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2.008 2.007 Absoluta en %
I. Créditos de Mediacion 8.652,7 9.532,3 (879,6) 9,2)
2. Créditos Directos 57472 59864 (239,2) (4,0
3. (1+2=4+5). TOTAL 14.399,9 15.518,7 (1.118,8) (7,2)
4. Operaciones ordinarias 14.059,0 15.430,0 (1.371,0) (8,9)
4.1.1 Financiacion de inversiones en Espaia 12.166,8 137314 (1.564,6) (1,4
4.1.2 Financiacién de inversiones
en el exterior 1.892,3 1.698,5 1938 1,4
5. Operaciones especiales (Damnificados) 3409 88,7 2522 2843

B A) Financiacién de Inversiones en Espaiia

El importe total de los créditos formalizados en 2008 destinados a financiar proyectos de inversién interior
ascendid a 12.166,8 millones de euros, cifra que resulta inferior en 1.564,8 millones de euros (1 1,4% en térmi-
nos relativos) al de las formalizaciones del afio anterior. Igual que sucedid en los dltimos ejercicios la fraccidn
mas importante del crédito formalizado correspondid a las operaciones de la Linea PYME, que supusieron el
61% del total (61% en 2007). A esta cuota siguid en importancia la de las formalizaciones de créditos acogi-
dos a las Lineas de financiacion de Grandes proyectos y de Instituciones y Empresas Publicas que representd,
en conjunto, el 28,1% y a la de Energfas Renovables que alcanzé el 4,3%. Los valores respectivos en 2007
fueron el 29,6% y 2,1%.
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Créditos formalizados en el ejercicio. Distribucién por finalidades Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2.008 2.007 Absoluta en %
Inversiones PYME 7.407,0 8.658,3 (1.251,3) (14,5)
- Linea general ICO-PYME 6.7342 85136 (1.779,4) (209)
- Convenios con CC.AA, 0,0 32 (32) (100,0)
- Emprendedores 72,8 48,6 24,2 49,8
- Crecimiento empresarial 600,0 929 507,1 5459
Innovacion tecnolégica 0,0 104,7 (104,7) (100,0)
Energias renovables 522,7 290,6 232,1 79,9
Grandes proyectos (@) 3.416,7 4.068,5 (651,8) (16,0)
- Desarrollo regional 1.790,8 6935 1.097,3 1582
- Telecomunicaciones 0,0 411,6 (411,6) (100,0)
- Transporte 2236 841,0 (6174) (734)
- Energla 875,0 801,1 739 9,2
- Otras finalidades 5273 13213 (794,0) (60,1
Medios audiovisuales 42,0 51,2 9,3) (18,1)
- Cine produccidn 42,0 51,2 9.3) (18,1
- Cine exhibicién 0,0 00 0,0 00
Restantes lineas () 778,4 558,1 220,3 39,5
TOTAL 12.166,8 13.731,4 (1.564,6) (11,4)

(@) Infraestructuras de sectores prioritarios e Instituciones y empresas publicas.
(b) Resto de lineas de mediacion no consideradas especiales.

M 1. Inversiones PYME. (Plan de Fomento Empresarial)

Dentro de la financiacion de inversion en Espafia, en la modalidad de mediacion, hay que destacar que el
mayor esfuerzo inversor del Instituto para impulsar a las empresas se ha enmarcado dentro del Plan de
Fomento Empresarial que se puso en marcha por el Gobierno en el afio 2006. Este plan se articula entor-
no a varias directrices que ofrecen soluciones para: potenciar la iniciativa emprendedora en la sociedad,
fomentar la creacion de nuevas empresas, el crecimiento v la internacionalizacién empresarial.

Con el objetivo de mejorar la competitividad y contribuir al desarrollo del tejido em-
presarial espafiol, en el ejercicio 2008, se han vuelto a activar las tres lineas de
financiacion:

«  Linea general ICO-PYME 2008

La Linea PYME, creada en 1992, tiene como objetivo estimular y
financiar la inversién productiva de las pequefias y medianas em- 4§
presas. Las operaciones se instrumentan por el procedimiento
de la mediacién de los fondos a través de entidades colabora-
doras y gozan de condiciones financieras preferentes. El im-
porte maximo del crédito a formalizar y disponer dentro de
cada ejercicio, cualquiera que sea el tamafno de la empresa
prestataria, no puede superar los 1,5 millones de euros, por
beneficiario y afio, ya sea en una Unica operacion o en varias.
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Desde la puesta en marcha de financiacion para pequefias y medianas empresas, destinada a la
concesion de préstamos para financiar inversiones en activos fijos productivos, el ICO ha puesto
sus esfuerzos en aumentar los fondos de las mismas y el nimero de proyectos financiados.

El volumen de Préstamos formalizados en 2008, ascendid a 6.734,2 millones de euros, cifra que es
inferior en 1.779,4 millones de euros (20,9% en términos relativos) al de las formalizaciones del
afio anterior. Las disposiciones se han distribuido en 93.448 operaciones con una inversién indu-
cida estimada de | 1.585 millones de euros. El importe del préstamo medio concedido al amparo
de esta Iinea, fue de 72.063 euros, superior al registrado en el Ultimo ejercicio.

«  Crecimiento Empresarial 2008

Esta Linea se cred en enero de 2006, su finalidad es la de prestar apoyo financiero a las empresas
cuyos proyectos de inversion excedan del limite establecido en la linea ICO-Pyme. A lo largo del
ejercicio se formalizaron 728 operaciones por un importe total de 600 millones de euros, lo que
representa el 546% mds de lo formalizado para el ejercicio anterior. Con este instrumento de
financiacion se fomenta el crecimiento de la empresa espafiola de mediano tamafio, mejorando su
competitividad.

«  Emprendedores 2008

Al igual que la anterior, esta Linea se cred en enero de 2006 con el objetivo de financiar, en con-
diciones preferentes, la creacion de nuevas empresas o la puesta en marcha de nuevas actividades
profesionales por auténomos. De esta forma se contribuye al desarrollo del tejido empresarial de
nuestro pais, favoreciendo el autoempleo. La linea “Emprendedores 2008”, con una dotacién de
75 millones de euros, ha alcanzado a lo largo del ejercicio formalizaciones que ascendieron a 72,8
millones de euros, distribuidas entre un total de 1.791 operaciones.

Dentro del Plan de Fomento Empresarial, en la modalidad de mediacidn, se encuentra también la
linea internacionalizacién de la empresa a la que se hara referencia en el apartado de financiacion
de inversiones en el exterior.

B 2. Energias Renovables y Eficiencia Energética

El Instituto efectda la financiacion de las inversiones relacionadas con la produccidn, diversificacion,
distribucidn y ahorro de la energfa a través de dos lineas de crédito de acuerdo con el tamano de las
empresas solicitantes y la envergadura de los proyectos presentados. Asi, la Iinea de Energias Renova-
bles y Eficiencia Energética atiende las inversiones que efectdan las pequefias y medianas empresas v la
de Grandes Proyectos las inversiones en infraestructuras energéticas que realizan las grandes empresas
del sector. En este afio se formalizaron 522,7 millones de euros, un 79,9% mds que en el afio 2007.

La tipologfa de inversiones financiables es la siguiente: Ahorro (sustitucion en las industrias), Eficiencia
energética en edificios y alumbrado publico, Edlica autoconsumo (menos de 4 MVW), Biomasa, Minihi-
drdulica (menos de | MW), Energia solar, Aprovechamiento Biogas y Valorizacion de la eliminacién de
residuos.

I 3. Grandes Proyectos e Instituciones y Empresas Publicas

La Linea de Grandes Proyectos define el marco general de atencién financiera al que
pueden acogerse las inversiones interiores en sectores estratégicos (mejora medioam-
biental, energia, gas, electricidad, infraestructuras, telecomunicaciones, I+D+i, etc.), El
importe minimo de estas operaciones a financiar por el Instituto es de 6,0 millones
de euros o su contravalor en divisas y sus condiciones financieras las de mercado,
fijdndose los plazos de amortizacién y carencia en funcién de las caracteristicas del
proyecto. Los solicitantes pueden ser empresas e instituciones publicas, privadas o
mixtas, asi como Administraciones Publicas y sus entes dependientes, ademds de
sociedades vehiculo en el caso de Project Finance. De otra parte, el Instituto a través
de su Linea de Instituciones y Empresas Publicas financia también las inversiones
reales promovidas por las administraciones y sus empresas dependientes, asi como
los entes o empresas publicas.
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El importe de las operaciones formalizadas en 2008 acogidas a los dos Programas resefiados se elevd
a 3.416,7 millones de euros, magnitud que es inferior en 651,8 millones de euros (16%) a la de las
formalizaciones del afio anterior. De aquella cantidad, 223 millones de euros (equivalente al 6,55% del
total formalizado) correspondian a créditos aplicados a la financiacion de Transporte, 875 millones de
euros a Infraestructuras Energéticas, 1.791 millones de euros a Infraestructuras de Desarrollo Regional
y los restantes 527 millones de euros a otras actividades.

4. Medios Audiovisuales

La atencidn financiera al sector de medios audiovisuales se ha realizado a través de la linea de créditos
directos de Industria Cinematogréfica y de la linea de mediacion de Produccion y Exhibicion cinemato-
gréficas.

«  Industria cinematogrdfica, produccién

La linea se cred en noviembre de 1999 con el fin de potenciar la emisidn televisiva de produc-
ciones cinematogréficas espafiolas. Los solicitantes tienen que ser productores representados por
la Federacién de Asociaciones y Productores Audiovisuales de Espafia (FAPAE) y los créditos
concedidos deben aplicarse a la financiacién de nuevas producciones cuyos derechos de emisidn
hayan sido adquiridos por las sociedades firmantes de los Convenios de Colaboracién con el ICO.
A finales del ejercicio 2008, se adhirié al Convenio de Financiacién para obras audiovisuales entre
el ICO, RTVE y FAPAE, los Productores Audiovisuales Federados (PROA). Durante el ejercicio, el
importe de los créditos formalizados a través de esta linea fue de 42 millones de euros, un 18%
menos que en el ejercicio anterior.

S. Otras Lineas de Actuacidon

La cuantia de los créditos directos o de mediacion formalizados en las demads lineas ordinarias para la
financiacion de inversiones interiores ascendié a 778,4 millones de euros.

Por su volumen de disposicion o por ser nuevas, en el ejercicio 2008, destacan:
+  Proyecto Avanza

La linea se crea en 2006, con el objetivo de financiar la adquisicién de equipos informdticos tanto
a las pyme como a los particulares que dispongan o contraten la conexion de banda ancha. Las
formalizaciones acumuladas en 2008 ascienden a 497 millones de euros, muy por encima de los
382 millones de euros del ejercicio anterior.

o Turismo

La linea se cred, con el objeto de financiar los planes de renovacién y modernizacién integral
de destinos turisticos maduros. Las formalizaciones en el ejercicio ascienden a ||| millones de
euros.

«  Sector transporte 2008

El Instituto y el Ministerio de Fomento suscribieron a finales de 2000 un Convenio de Colaboracién
por el que se abrfa una linea de crédito a empresas transportistas. Su finalidad es la de financiar las
inversiones en renovacion de flota con nuevos vehiculos —mds seguros que incorporen tecnologfas
menos contaminantes— destinados a la actividad de transporte publico por carretera, para lo que
el solicitante esté debidamente autorizado. En el ejercicio 2008 se han formalizado 23 millones de
euros.
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«  Microcréditos

El objetivo de esta linea es el de financiar proyectos empresariales que fomenten la auto ocupacién de
los beneficiarios finales. Pueden acogerse a esta financiacion las personas fisicas que, por carecer de ga-
rantias e historial crediticio, tengan dificultades de acceso a los canales habituales del sistema financiero
para emprender un proyecto de inversion evaluado positivamente por un grupo de trabajo designado
por la entidad mediadora. Las formalizaciones en el gjercicio fueron por 0,67 millones de euros.

«  Linea renta - universidad

El Instituto y el Ministerio de educacidn y Ciencia suscribieron el 28 de junio de 2007 un Convenio
de Colaboracion, con el fin de fomentar el incremento del nivel de educacion de los ciudadanos
como uno de los requisitos imprescindibles para un desarrollo econémico sostenible y el bienestar
de los ciudadanos en la sociedad del conocimiento.

La linea se cred a finales del mes de julio con un importe de 50 millones de euros. El importe
formalizado para 2008 ha sido de 32 millones de euros.

« LinealCO-DGT

El Instituto y la Direccién General de Tréfico suscribieron el 20 de septiembre de 2007 un Con-
venio de Colaboracidn, con vigencia hasta el 15 de diciembre de 2008, con el fin de financiar la
formacién necesaria al beneficiario final, para la obtencién del permiso de conducir clase B.

La linea se cred a mediados del mes de noviembre con un importe de 50 millones de euros. Se
han formalizado créditos por 12,34 millones de euros en 2008.
B B) Financiacion de inversiones en el exterior
Actualmente, el ICO dispone de tres instrumentos para apoyar y financiar el establecimiento y la inversion de
las empresas espafiolas en otros paises: las lineas de Internacionalizacién vy la creada al amparo del Convenio

suscrito con el ICEX que atiende a pequefias y medianas empresas y el Programa de Financiacion de Grandes
Inversiones en el Exterior (PROINVEX) dirigido a las empresas de mayor tamafio (ver cuadro 3).

Créditos formalizados en el ejercicio. Distribucion por finalidades. Datos a 31 de diciembre  Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %

I.Apoyo ala PYME 184,7 135,6 49,1 36,2
- Internacionalizacién 150,0 141 359 315

- Convenio ICEX 34,7 21,5 13,2 61,5

2. Programa PROINVEX 1.707,6 1.562,9 144,7 9,3
3.(1+2).TOTAL 1.892,3 1.698,5 193,8 11,4

B 1. Apoyoala PYME
«  Internacionalizacién de la empresa

La linea de Internacionalizacion se instrumenta por el procedimiento de la mediacién de fondos. Su
creacion se efectud a mediados de 1994 en cumplimiento del Acuerdo de Colaboracién suscrito
entre el ICO vy el Instituto Espafiol de Comercio Exterior (ICEX). Aun cuando desde su origen
el objeto de la Iinea ha sido el de financiar preferentemente las inversiones de las empresas de
menor tamano, lo cierto es que en sus primeros afios de vigencia los créditos podian concederse
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también a empresas de considerable dimensidon, mds dispuestas y mds capacitadas que aquellas
para la internacionalizacién de sus actividades. En 1999, la orientacién de la linea a la financiacion
exclusiva de las pequefias y medianas empresas quedd formalmente establecida al sefialarse que
solo pueden acogerse a ella las empresas con una plantilla que no supere los 250 empleados, su
cifra anual de negocio no alcance los 40 millones de euros y cuyo capital no esté participado por
una gran empresa en mas del 25%.

La linea se mantuvo operativa hasta el final de 2000 y suspendid su actividad en el ejercicio siguien-
te al agotarse el Iimite de los créditos autorizados, hasta un total de 150,0 millones de euros. La
linea fue rehabilitada en 2005 para potenciar la presencia de la empresa espafiola en el extranjero.
En 2008, se formalizaron con cargo a la misma operaciones por un importe total de 150 millones
de euros, un 31,5% mds que en 2007, lo que supone haber formalizado 206 operaciones y una
inversion inducida estimada de 448,4 millones de euros.

«  Linea ICO-ICEX Aprendiendo a exportar 2007

La Iinea se cred en el mes de marzo de 2006 y tiene como objetivo, el de prestar apoyo financiero
para la iniciacion a la exportacién a las empresas espafiolas, facilitando la salida al mercado exterior
de las mismas. Podran ser beneficiarias las PYME espafiolas, segiin la Recomendacién de la UE. de 6
de Mayo de 2003, pertenecientes al Club PIPE o que participen en el programa ICEX"“Aprendien-
do a Exportar”. Son financiables a través de esta linea las inversiones con una antigliedad maxima
de 6 meses con la Unica limitacién de que la partida de inmovilizado no supere el 80% del importe
total de la inversion. Al finalizar el ejercicio, se habfan formalizado operaciones por importe de 34,7
millones de euros.

B 2. Programa PROINVEX

El Programa PROINVEX se creé por Acuerdo del Consejo General del ICO de 29 de mayo de 1997.
Su finalidad es la de financiar grandes proyectos de inversidn en el extranjero —por un importe unitario
minimo de 10,0 millones de euros— en los que exista un interés espafiol.

Los créditos acogidos al Programa pueden concederse tanto a los solicitantes nacionales como a los
demandantes no residentes —siempre que se cumpla el requisito de interés espafiol- y denominarse
tanto en euros como en moneda extranjera. Para instrumentar las operaciones el ICO puede otorgar
créditos individuales, participar con otras entidades en la concesién de préstamos sindicados, aportar
financiacion paralela o actuar en régimen de cofinanciador con otras instituciones multilaterales (BIRD,
BERD, CFl, etc.).

El importe de los créditos del programa formalizados en 2008 fue de 1.707,6 millones de euros, valor que
es superior en un 9,3% al del afio anterior

C) Operaciones especiales

Segun lo previsto en los Estatutos, una de las funciones del Instituto es la de “contribuir a paliar los efectos
econdmicos producidos por situaciones de grave crisis econdmica, catdstrofes naturales y otros supuestos
semejantes, de acuerdo con las instrucciones que reciba del Consejo de Ministros o de la Comision Delegada
del Gobierno para Asuntos Econémicos”.



Informe Anual 2008

Créditos formalizados en el ejercicio. Distribucién por finalidades Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2.008 2.007 Absoluta en %
Sector pesquero 183,5 00 183,5 100,0
Sequia 2.005 00 2,6 (2,6) (100,0)
Textil 28,0 28,0 27,6 04 1,4
Afectados Forum Afinsa 122, 48,3 738 152,8
Otras finalidades 73 0, 772 51214
TOTAL 340,94 78,72 262,3 333,7

o 2.

Destaca el fuerte incremento de casi un 300% como consecuencia de las mayores necesidades para estas
Lineas producidas durante 2008, frente a las formalizaciones que se produjeron durante el ejercicio 2007
(destacando los afectados por Forum/Afinsa).

En el ejercicio 2008 destaca por volumen:
Sector pesquero

Esta linea de financiacion es instrumentada por el ICO en virtud del Convenio de colaboracion suscrito con el
MAPA en fecha 30 de enero de 2008. El objetivo de la linea es la reactivacidn del sector pesquero facilitando
el apoyo para la mejora de su competitividad.

En este afio se han realizado 183,5 M€ con un total de 346 operaciones.
Afectados Forum Afinsa

El Gobierno, a través del Convenio firmado entre el Ministerio de Sanidad y Consumo vy el Instituto cred en
2007 una linea de mediacion de anticipos a cuenta de los reembolsos, que en su dia determine la administra-
cion de justicia, para los afectados por la intervencion judicial de las empresas Afinsa Bienes Tangibles, y Forum
Filatélico. Esta Iinea se modificd en 2008 para introducir una serie de mejoras. El objetivo de estas ayudas
es contribuir a superar especiales circunstancias de precariedad econdmica, de manera transitoria, hasta que
finalice el procedimiento judicial. El volumen de formalizaciones en el ejercicio ha sido de 22,1 millones de
euros y 57.423 operaciones.

CAPTACION DE RECURSOS DEL EJERCICIO 2008

La Ley 51 /2007 de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2008 (Articulo 50 y
Anexo [ll), fijé en 10.000 millones de euros el limite de las operaciones de captacién de fondos autorizado al ICO
para dicho ejercicio, no afectando este limite ni a las operaciones de tesorerfa contratadas y amortizadas dentro
del afio, ni a la refinanciacién de la deuda contraida a corto y largo plazo. En el pasado ejercicio, la variacién anual
de los recursos de mercado, considerando la financiacidn originalmente captada, ascendié a 10.002 millones de
euros. Mientras que, si se considera la financiacién final captada, después de derivados, la variacidon neta real del
endeudamiento proveniente de la colocacidn de titulos y de la contratacion de préstamos serfa de 9.639 millones
de euros.
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(@)  Sin considerar mercado interbancario y depdsitos a la vista.

La captacion de fondos por parte del ICO en 2008, sin considerar las imposiciones de clientes ni los recursos del
mercado interbancario, se efectud en su totalidad, al igual que en los Ultimos afios, en los mercados internacionales.
Los fondos obtenidos mediante la emision de titulos de renta fija ascendieron a 19.306 millones de euros (99,8% del
total) y los conseguidos a través de la contratacion de préstamos con entidades crediticias a 39,6 millones de euros. Los
medios financieros denominados en monedas distintas del euro sumaron 12.487 millones de euros, lo que representa
el 64,7% del total de los fondos captados, y los obtenidos directamente en euros resultaron 6.820 millones.

Variacién anual de los recursos de mercado Millones de euros y porcentajes

2008 2007
Colocaciones  Amortizaciones Variacién Colocaciones

y aumentos y reintegros neta y aumentos
|.Titulos de renta fija 19.306,0 (9.150,9) 10.155,1 14.196,4
[.I.Bonos y obligaciones en euros @ 68195 (4.056,0) 27635 6.892,0
[.2. Bonos y obligaciones en divisas 12.486,5 (5.094.9) 7.391,6 73044
2. Préstamos de entidades de crédito 39,6 (192,7) (153,1) 70,3
2.1. Préstamos en euros 0,0 (156,5) (156,5) 0,7
2.2. Préstamos en divisas 39,6 (36,3) 33 69,6
3.3=1+2).TOTAL 19.345,6 (9.343,6) 10.001,9 14.266,7

(@) Incluye las emisiones de pagarés
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El importe agregado de la financiacién bruta del Instituto en 2008, ascendié a 19.345,6 millones de euros, un 35,60%
por encima del dato registrado en el 2007. Esta financiacién, después de derivados, ascendid a 19.340,6 millones de
euros. De estos, 14.625 millones de euros, equivalentes al 75,62% del total, correspondieron a fondos obtenidos a
medio y largo plazo, y los restantes, 4.7 15 millones de euros, a recursos a corto plazo.

Dentro de la financiacién a medio vy largo plazo, los bonos emitidos bajo el Programa Euro Médium Term Notes
(EMTN) y otros, como el Programa Canguro, ascendieron a 14.595 millones de euros. A lo largo del ejercicio se
hicieron emisiones en distintos mercados y en | | divisas diferentes. Las principales monedas utilizadas fueron: Euro
389%, Ddlar USA 37,7%,y Libra 12,5%. En menor proporcién se utilizaron otras monedas como el Délar Australiano,
Real Brasilefio, Franco Suizo, Yen, Corona Noruega, Délar Neocelandés, Corona Sueca, y Lira Turca.

Ademds de las referidas emisiones se contraté un préstamo bilateral de 5.000 millones de yenes.

La prdctica totalidad de los recursos captados en moneda distinta al euro, fueron permutados en el momento de
ejecucién de cada transaccion, a la moneda europea.

Los plazos de emisidn de los distintos productos se encuadran dentro de una estrategia dirigida a la gestién de los
riesgos de liquidez, financieros y de balance, buscando siempre una adecuacion a las caracteristicas del activo del
balance. Las operaciones de financiacion a largo plazo, emitidas en el afio 2008, lo fueron a unos plazos de hasta 3
afios el 61,7%, entre 3y 5 afios un 34,6% vy a un plazo superior a 5 afos el 3,7%.

El importe de la financiacién a corto plazo, captada en su totalidad a través del programa ECP (Euro Comercial
Paper), se situd en 4.7 15 millones de euros, lo que supone un incremento del 35,18% con respecto al pasado afio.
El plazo medio ponderado de estos fondos se situd en poco mds de 4,5 meses.

3. ACTUACION DEL ICO COMO AGENTE DE PAGOS

Durante el ejercicio 2008 el Instituto ha continuado participando en la prestacién de servicios financieros a diversos
fondos de titulizacidn, colaborando con ello al objetivo de politica econdmica de dotar de la mayor transparencia,
agilidad y liquidez al mercado de estos activos.

A 31 de diciembre de 2008 el total emitido por los fondos de titulizacién en los que ICO presta sus servicios
financieros ascendia a 138.660 millones de euros, referidos a un total de 92 operaciones. El incremento del afio
2008, 24.478 millones de euros de activos cedidos y transformados en bonos, se debid a la firma de |2 contratos
correspondientes a |2 nuevos fondos, y a 4 suplementos de contratos correspondientes a otras tantas ampliaciones
de fondos emitidos con anterioridad.

Asimismo, durante el afio 2008, el Instituto ha continuado su papel de proveedor de Lineas de Liquidez a fondos de
titulizacion, alcanzando a 31 de diciembre un importe cercano a los 3.108 millones de euros. Estas lineas constituyen
una mejora de crédito para los bonos emitidos por los fondos de titulizacion.

4. COMENTARIOS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

B A) Evolucién del balance

En este apartado se destacan uUnicamente los rasgos mds caracteristicos de las actividades del ICO, muy
diferenciadas, en muchos aspectos, de las que efectdan las entidades privadas. Lo no contemplado en esta
memoria de actividad se puede consultar en las cuentas anuales auditadas que se adjuntan. En este orden de
ideas y aun cuando en el Balance publico los préstamos a entidades figuran incluidos dentro del epigrafe de
Inversiones crediticias, aqui se presentan separadamente. De esta forma, la inversidn crediticia que se anota
en el Balance resumido queda definida como la financiacién proporcionada por el Instituto de forma directa o
indirectamente —a través de Entidades colaboradoras— al sector real de la economia para un empleo finalista
por parte de éste.

Al cierre del ejercicio 2008 el saldo de las cuentas patrimoniales del Instituto ascendia a 52.969,5 millones
de euros, lo que supone un incremento de 13.087,9 millones de euros en valor absoluto vy del 32,8 % en
términos relativos respecto del Balance a la misma fecha del afio anterior: El saldo de la inversion crediticia,
sin incluir los préstamos a entidades crediticias y deducidas las provisiones, alcanzé los 42.849,3 millones de
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euros, superando en un 21,7 % al registrado en 2007. De dicha cantidad, 25.065,5 millones de euros corres-
pondian a los créditos canalizados a los prestatarios finales por el procedimiento de la mediaciény 17.783,8
millones de euros a los suministrados directamente por el ICO. Dentro de esta agrupacion se han incluido los
bonos adquiridos por el Instituto al fondo de titulizacién de activos, ya que éstos han sustituido a los présta-
mos titulizados; de ésta manera resulta mds sencillo seguir la evolucidn interanual e histérica de los créditos
de mediacién. De acuerdo con las pautas establecidas, la magnitud de los créditos sobre clientes y |a del total
de la inversion crediticia se presentan una vez deducidas las provisiones especificas constituidas para prevenir
los eventuales riesgos de insolvencia.

La magnitud global de los recursos suministrados a Entidades de crédito (detallados en el cuadro |3) se ele-
vaba a 2.533,6 millones de euros, cantidad que disminuye un 20,7% respecto a la del ejercicio precedente,
siendo prdcticamente equivalente al descenso de saldo de los préstamos BBVA, manteniéndose casi constante
el apartado de otros préstamos y depdsitos.
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Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes
Datos a: Datos a: Variaciéon mensual
31/12/08 31/12/07 absoluta en %
Efectivo y Banco de Espafna 344,2 128,1 216,1 168,7
Cartera de negociacion 207,8 466,0 (258,3) (55,4)
Inversion crediticia 42.849,3 35.200,4 7.648,8 21,7
- Créditos de mediacién® 25.065,5 21.650,2 34152 15,8
- Créditos sobre clientes 177838 13.550,2 42336 31,2
Ptmos. a Entd. crediticias 2.533,6 3.193,2 (659,6) (20,7)
- Bancos de BBVA 677, 1.358,8 (681,7) (502)
- Otros préstamos y depdsitos 1.856,5 1.834,4 22,1 1,2
Cartera de valores 155,7 152,4 3,3 2,2
Cartera de inversion a vencimiento® 3.750,7 29,5 3.721,2 12.612,6
Derivados de cobertura 2.711,6 394,7 2.316,9 587,0
Activos materiales 169,4 169,3 o,l o,l
Periodificaciones 3,7 0,6 3,1 562,8
Otras cuentas de activo 243,6 147,3 96,2 65,3
TOTAL ACTIVO = PASIVO 52.969,6 39.881,5 13.087,9 32,8
Cartera de negociacion 64,9 321,8 (256,9) (79,8)
Recursos ajenos 44.443,8 33.614,6 10.829,2 32,2
- Recursos de mercado 43.039,3 32.780,1 10.259,2 31,3
- Financiacion especial 00 00 00 00
- Otros pasivos financieros 1.404,5 834,5 5700 68,3
Derivados de cobertura 5.823,5 3.600,8 2.222,7 61,7
Provisiones y fondos 207,8 241,3 (33,5) (13,9)
Recursos propios 2.647,7 2.142,4 505,3 23,6
Ajustes por valoracién (355,4) (158,4) (197,1) 124,5
Beneficios del ejercicio 88,7 82,3 6,4 7,7
Periodificaciones 1,5 2,6 1,1 41,2
Otras cuentas de pasivo 47,0 34,1 12,8 37,6

* Los créditos de mediacion incluyen 10.6632M€ (2007) vy 7.084,6M€ (2008) de los bonos que sustituyen a los prés-
tamos titulizados y se excluyen de la cartera de inversion a vencimiento.
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Los recursos ajenos aumentaron, a lo largo del ejercicio en 10.829,2 millones de euros en términos absolu-
tos y un 32,2% en términos relativos. Los recursos de mercado quedaron cifrados en 43.039,3 millones de
euros, lo que supone un incremento de un 31,3% con respecto a 2007. Los otros pasivos financieros, 1.404,5
millones de euros, incrementaron en un 68,3% la cifra contabilizada en 2007. Los recursos propios, sin incluir
en ellos el importe del beneficio anual ni los ajustes por valoracién, ascendieron a 2.647,7 millones de euros
con un incremento del 23,6% sobre el dato del ejercicio precedente. Explicacion detallada de este aumento
tan significativo se facilita en el apartado correspondiente a “Cuentas de Capital y Recursos Propios” (cuadro
19). El saldo de las Provisiones y Fondos para la cobertura del riesgo de insolvencia ha experimentado un
decremento del |3,9%, hasta situarse en 207,8 millones de euros.

Las distintas rdbricas del balance, han seguido con la tendencia de los Ultimos ejercicios que viene marcada
por el progresivo incremento de la inversion crediticia y la de los recursos ajenos necesarios para su finan-

ciacion. Se ha mantenido el peso de los recursos propios que representan un 5% de los pasivos totales (en
2007 representaban un 5,37%).

B B) Inversion crediticia

Dentro de la Inversién se diferencian, con objeto de facilitar el seguimiento de la informacion, entre Cuentas de
Crédito (ordinarias y especiales) y Préstamos a entidades de crédito (incluyendo BBVA vy otros préstamos).

B Cuentas de Crédito

Al final del ejercicio, el saldo de las cuentas de crédito ha crecido un 22,19% con respecto al ejercicio
anterior, hasta alcanzar un volumen de 43.388,9 millones de euros (ver cuadro 7).

Millones
de euros

.J Créditos sobre clientes

.—' Créditos de mediacién (Incluye Bonos Titulacién)

L

n
U 1

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Es preciso aclarar, a efectos de esta presentacion, que con el fin de hacer mds comprensible la evolucion
y las series histdricas, se ha considerado como cuentas de crédito (mediacion) los bonos procedentes
de la titulizacidn de préstamos de mediacién.

En el cuadro 7 se detallan las cuentas de crédito diferenciando entre operaciones ordinarias y especia-
les, presentando sus saldos sin deducir provisiones.
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Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacion anual

CONCEPTOS 2008 2007 Absoluta en %
I. Operaciones ordinarias 43.278,6 35.397,1 7.881,5 22,3
I.1. Créditos de mediacion con titulizacion 25.065,5 21.650,2 3.415,3 15,8
[.I.] Créditos de mediacion 17.980,9 [1.017,0 69639 63,2
[.1.2 Bonos titulizacion 7.084,6 10.6332 (3.548,6) (334)
1.2. Créditos ordinarios s/clientes 18.213,2 13.746,9 4.466,2 32,5
[.2.] Administraciones publicas [.344,7 [.096,2 2485 22,7
[.2.2 Otros sectores residentes 15.147,5 10.738,5 4.409,0 41,1
[.2.3 Sectores no residentes 1.721,0 1.912,3 (191,3) (10,0
2. Operaciones especiales y excepcionales 110,3 146,4 (36,2) (24,7)
2.1. Derechos liquidados al Tesoro 30,5 23,2 7,3 31,3
2.2. Prtmos. asumidos por el Estado y otros 11,5 8,8 2,7 30,6
2.3. Créditos especiales s/ clientes 68,3 114,4 (46,1) (40,3)
- Cartera recibida de la C.BE. (@) 27,5 73,6 (46,1) (62,7)
- Otros créditos C.D.GAE. ® 409 409 0,0 0,0
3.(1+2) TOTAL 43.388,9 35.543,6 7.845,3 22,1

(@) Corporacion Bancaria de Espafia.
(b) Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econémicos.

La variacién en términos absolutos ha sido de 7.845,3 millones de euros, resultado del incremento de
7.881,5 millones de euros en las Operaciones Ordinarias y el descenso de 36,2 millones de euros en las
Operaciones especiales y excepcionales. El incremento de las cuentas de créditos, se ha apoyado tanto
en el del saldo de las operaciones de mediacidn, 3.415,3 millones de euros, como en el de los créditos
a clientes, con 4.466,2 millones de euros.

El desglose de las cuentas de crédito es el que se detalla a continuacion:

B 1. Operaciones ordinarias

1.1. Créditos de Mediacién con bonos titulizacion

El saldo vivo a final del ejercicio de los créditos de mediacién, concedidos por el ICO a las enti-
dades mediadoras alcanzé los 17.980,9 millones de euros lo que representa un incremento en
términos relativos del 63,2% sobre el mismo dato del afio anterior. El saldo de la titulizacién ha
disminuido por el efecto de las dos liquidaciones anuales de los bonos. El incremento neto del con-
junto de los créditos en su modalidad de mediacion se habrfa incrementado en 3.415,3 millones de
euros, es decir un 15,8% en términos relativos. La linea PYME sigue siendo la de mayor importe, a
pesar de haberse formalizado menor numero de créditos en 2008 respecto a 2007.
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Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
Lineas genéricas: 14.158,1 8.510,6 5.647,5 66,4
- PYME 133513 83378 50135 60,1
- Convenio con CC.AA. @) 21,1 302 D) (30,2)
- Emprendedores 10,3 48,2 62,1 128,9
- Crecimiento empresarial 6754 94,4 5810 6155
Innovacion Tecnolégica (CDTI) 79,2 112,7 (33,5) (29,8)
Energias renovables (IDAE) 46,3 57,8 (L5 (19,8)
Transporte 87,1 37,8 49,3 130,4
Cinematografia 103,9 117,0 (13,1) (1,2)
Sector turistico 266,7 128,5 138,2 107,5
Plan Avanza 880, 1 257,5 622,6 241,8
PROINMED 600,0 - 600,0 100,0
Renta universidad 42,3 10,5 31,9 304,8
Plan vive 3,0 - 3,0 100,0
Forum-Afinsa 162,6 118,6 44,0 37,1
D.G.T. 12,9 0,7 12,3 1.861,4
Otras lineas () 78,1 29,3 48,8 166,6
PYME.Apertura al exterior: 315,5 322,8 7,3) (2,2)
- Internacionalizacion 260,5 3100 (49.5) (16,0)
- Convenio ICEX 55,1 12,8 42,3 330,1
Damnificados () 752,2 1.045,7 (293,5) (28,1)
Microcréditos 3,5 4,2 ,7) (17,3)
Lineas sin vigencia (9 389,2 263,4 125,8 47,8
Subtotal mediacion sin Bonos 17.980,8 11.017,0 6.963,8 63,2
Bonos titulizacion 7.084,6 10.633,2 (3.548,6) (33,49
TOTAL 25.065,5 21.650,2 3.415,3 15,8

(@) INFO. Murcia, Ceuta, Melilla y CAIB (Baleares).

(b) M.ambiente, S. laborales, Equip. parcelas, Sector textil, J. universitarios, S. tomate transformado, Gran sol.
(c) Inundaciones, vacas locas, tunel del Carmelo, Heladas, Incendios, Sequfa.

(d) Gasdleo, Mapa sector pesquero y em. de nueva creacion.
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En el gréfico 4, se ha representado la evolucidn trimestral del saldo de la Linea Pyme (incluida
Titulizacién). Como puede verse, la tendencia marcada en pasados ejercicios en los que la demanda
de créditos resultaba muy significativa durante el primer semestre de cada ejercicio, se modificé en
2007, pues el mayor volumen de Fondos disponibles, teniendo en cuenta la ampliacién de la Linea en
2.000 millones de euros adicionales, hasta alcanzar 9.000 millones de euros, propicié que la demanda
de créditos superara ampliamente a la de los reembolsos por amortizaciones. En el ejercicio 2008,
se observa la desaceleracion del crecimiento con motivo de la crisis econdmico y financiera en los
dltimos meses del afio y por producirse en el mes de noviembre la amortizacién de bonos que susti-
tuyen a los créditos de mediacidn titulizados, y que como se ha indicado al principio de este apartado,
a efectos de exposicidn y presentacion de este Informe Anual, se han considerado como cuentas de
crédito, pues de otra forma no hubiera sido posible mantener la secuencia de las series histéricas.
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El nimero total de los créditos concedidos (cuadro 9) a los solicitantes desde la creacion de la
Iinea hasta el final de 2008 se eleva a 760.1 18 y la magnitud acumulada de las disposiciones a
49.602,4 millones de euros. El importe unitario medio de los créditos concedidos se sitda en los
72.063,4 euros.

Millones de euros y porcentajes

2008 2007
Valores Valores Valores Valores
anuales acumulados anuales acumulados
Numero de operaciones efectuadas 95.653 760.118 126.983 664.465
De las cuales por importe
inferior a 60 mil euros (%) 67,86 72,63 69,6 733
Importe de los créditos dispuestos 6.876,2 49.602,4 8.371,5 42.726,2
Del cual a tipo de interés variable (%) 77,54 79,19 735 79,5
Del cual a amortizar en mds de 5 afios (%) 4581 50,09 384 50,8
Importe estimado de la inversion inducida  11.585,02 93.757,47 13.397,0 82.172,5
indice de cobertura de la inversién (%) 59,35 52,91 62,5 52,0
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Las operaciones de la Linea PYME se concentran en los tramos correspondientes a los créditos de
menor cuantfa y a las empresas de menor dimensién. En efecto, el 72,63% en valores acumulados
de sus créditos tienen un importe unitario inferior a los 60.000 euros.

Se estima que los créditos concedidos han cubierto en promedio el 53% de la inversién inducida. La
diferencia entre el importe de las inversiones financiadas y el de los créditos de mediacidn determina
la cuantia de los recursos que los inversores han tenido que procurarse para llevar a cabo la ejecu-
cién de los proyectos. Con independencia de la importancia que en el total de estos fondos adicio-
nales pueden tener los procedentes de la autofinanciacién, todo hace pensar que una gran parte de
estos recursos complementarios habrdn sido obtenidos de los mismos bancos vy cajas que aprueban
las operaciones de los solicitantes y garantizan los créditos de mediacién recibidos del ICO.

Los prestatarios de la Linea PYME deciden libremente tanto el plazo de amortizacién de los créditos
(tres, cinco, siete o diez afios con uno, o dos afios de carencia opcional para plazos a cinco o siete
afios) como la modalidad del tipo de interés (fijo o variable). La distribucion del valor de los créditos
dispuestos revela que el 50% de éstos se formalizaron fijando un plazo de reembolso de cinco o mds
afios y el 79,19% a tipos de interés variable indiciados sobre el EURIBOR,

Tal como se ha puesto de relieve en otras ediciones de esta Memoria, la trayectoria de la Linea PYME
parece confirmar que sus objetivos se estan cumpliendo de forma satisfactoria y que sus ventajosas
condiciones han servido para estimular los procesos de capitalizacién de las pequefias y medianas
empresas Y, por otra, que el procedimiento de la mediacion ha favorecido la creciente implicacion de
las entidades colaboradoras en la concesion a los inversores de créditos a medio y largo plazo.

Como se ha dicho al principio, se incluye dentro de este punto la titulizacion de activos realizada por
el Instituto en el ejercicio, dada la incidencia que tiene en el volumen de saldo vivo de los préstamos
de mediacidn y advirtiendo que el tratamiento contable de los activos que sustituyen a los préstamos
titulizados es el de ““cartera de inversion a vencimiento” por tratarse de bonos (tftulos).

En el ejercicio 2007, el ICO, decidié reducir el riesgo de la exposicion con las contrapartidas de entida-
des de crédito prestatarias, riesgo que se habfa ido concentrando en los Ultimos ejercicios y constituyd
el Fondo de Titulizacién denominado “ICO-MEDIACION A y T, FTA” al que se le transfirié 26.138 prés-
tamos, que el ICO tenfa concedidos a 67 entidades financieras a través de las lineas de mediacion desde
el afio 2001 y por un importe total de 14.099.000 miles de euros. Con la contribucién de este Fondo,
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el ICO logra tanto mejorar la calidad crediticia de su balance como evitar la elevada concentracién de
riesgo alcanzada con entidades financieras, derivada del importante volumen de préstamos dispuestos
a través de las Lineas de mediacion.

A 31 de diciembre de 2008, el saldo de los bonos de la titulizacién es de 7.084,6 millones de euros,
importe que incorpora las tres primeras liquidaciones de los titulos (noviembre de 2007 y mayo y
noviembre de 2008).

Créditos ordinarios sobre clientes

En el cuadro 10 se muestra el saldo de las cuentas de crédito en las que el Instituto realiza su
actividad de crédito directo. En su elaboracién se han seguido los criterios establecidos por el
Banco de Espafia para la presentacion de los balances de las entidades crediticias. De este modo
su magnitud global coincide con la que resulta de sumar el saldo de los créditos ordinarios a clientes
y el de las operaciones especiales y excepcionales que figuran en el cuadro 7. Por otro lado, el saldo
de la inversion crediticia obtenido después de deducir de las cuentas de crédito el importe de las
provisiones especificas para riesgos de insolvencia es el mismo que figura en el cuadro 6 de este
capitulo (Balances resumidos) v, bajo la denominacién de “'Créditos sobre clientes”, en el Balance de
situacidn de las cuentas anuales auditadas.

Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %

Administraciones Publicas 1.344,7 1.096,2 248,5 22,7
- Administracién Central 46,6 349 1,7 335
- Administraciones Territoriales 1.298,1 1.061,3 2368 22,3
Otros sectores residentes 15.257,8 10.884,9 4.372,9 40,2
- Créditos ordinarios 15.147,5 10.738,5 4.409,0 41,1

- Créditos especiales 10,3 46,4 (36,1) (24,7)

No residentes 1.721,0 1.912,3 (191,3) (10,0)
TOTAL CUENTAS DE CREDITO 18.323,5 13.893,3 4.430,1 31,9
Provision para insolvencias 539,7 343,2 196,5 57,3
TOTAL INVERSION CREDITICIA 17.783,8 13.550,1 4.233,6 31,2

Al final de 2008 el saldo vivo de los créditos directos a clientes, antes de deducir provisiones gené-
ricas y especificas, ascendfa a 18.323,5 millones de euros, cifra que se supera en un 31,9 % a la del
ejercicio anterior.

Las cuentas de crédito a los otros sectores residentes (sociedades y empresas no financieras) alcan-
zaban los 15.257,8 millones de euros lo que supone un incremento del 4.372,9 millones de euros, un
40,2% en términos relativos con respecto al saldo registrado en 2.007. Este incremento, se debe al
crecimiento experimentado por los créditos ordinarios, muy superior al descenso de 36,1 millones
de euros de los créditos especiales.
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En el Griéfico 6 se ha representado la trayectoria seguida por el saldo de los créditos directos con-
cedidos a los sectores publico y privado, incluyendo en aquél los de las Administraciones Central
y Territoriales y en éste los de las sociedades y empresas residentes y no residentes.

El esquema utilizado en los pdrrafos anteriores para analizar la nueva actividad crediticia ha seguido
la perspectiva del procedimiento de concesién de los fondos prestables (operaciones de media-
cién o créditos directos a clientes). A continuacidn se examinan esos mismos saldos pero desde la
perspectiva de la aplicacién finalista, es decir; la clase de inversiones financiadas con aquellos fondos,
distinguiendo que la financiacién de las inversiones se realizan en Espafia o en el exterior

A fin de afo el saldo de las cuentas de crédito correspondientes a ambas agrupaciones ascendia,
antes de deducir provisiones, a 43.388,9 millones de euros, lo que en relacion con los saldos del
ejercicio 2007 anterior supone un incremento del 22,1%.

a) Financiacién de inversiones en Espafia

La magnitud bruta, antes de deducir provisiones de los créditos ordinarios, se elevaba, a final de 2007,
a 38.752,5 millones de euros, un 21,6% mads que en 2007 vy la de los créditos especiales y excepcio-
nales a | 10,3 millones de euros, un 24,7% menos que en el gjercicio precedente (ver Cuadro | 1).Se
mantiene como inversién interior los 7.084,6 millones de euros de saldo vivo de los bonos proceden-
tes del Fondo de Titulizacién de Activos para apreciar mejor la evolucién de conjunto.
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Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
|. Créditos PYME [4.158, 1 85106 5.647,5 66,4
2. Bonos titulizacion 7.084,6 10.633,2 (3.548,6) (334)
3. Innovacion Tecnoldgica (1+D) 6343 621,8 12,5 2,0
4. Préstamos BEI. Con contrapartida 3908 436,3 (45,5) (104)
5. Grandes proyectos y otras lineas 9.034,8 6.848,5 2.186,3 31,9
6. Actividades inmobiliarias 1.304,6 1.294,6 10,0 08
7.CC.AA.y Corporaciones locales 27142 [.462,1 1.252,1 85,6
8. Restantes lineas 3431,1 20712 1.359,9 65,7
9. (1 a 8). Créditos ordinarios 38.752,5 31.878,3 6.874,2 21,6
10. Operaciones y Créditos especiales 10,3 46,4 (36,1) (24,7)
11.(10 +9). TOTAL 38.862,8 32.024,7 6.838,1 21,4

El saldo de las cuentas de crédito de las lineas destinadas a financiar la inversién de las pequefas y
medianas empresas ascendia a 14.158,1 millones de euros, lo que supone un aumento tedrico de
5.647,5 millones de euros.

b) Inversiones en el exterior

El saldo de los créditos aplicados expresamente a la financiacion de inversiones en el extranjero
alcanzaba los 4.526,1 millones de euros con un incremento de un 28,6%, con respecto al afio an-
terior, destacando significativamente la actividad alcanzada por el Programa PROINVEX, destinado
a la internacionalizacién de empresas de mayor tamafno.

Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %

I. PYME. Apertura al exterior 3155 3228 (7,3) (2,2)
- Internacionalizacién 260,5 3100 (49.5) (16,0

- Convenio ICEX 55,1 12,8 42,3 330,

2. Programa PROINVEX 42106 3.196,1 1.014,5 31,7
3. Resto de No Residentes 00 00 00 00
4.(1 a3).TOTAL 4.526,1 3.518,9 1.007,2 28,6

Préstamos a entidades de crédito: préstamos BBVA y otros préstamos

El saldo neto de la financiacidn suministrada por el ICO a entidades crediticias excluyendo los cré-
ditos de mediacién —después de deducidas las provisiones por riesgo-pals de los préstamos otorga-
dos a bancos no residentes— alcanzé al final del pasado ejercicio los 2.533,6 millones de euros. De
esta Ultima cantidad 677,1 millones de euros correspondian a créditos concedidos a BBVA (antes
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Argentaria como consecuencia de la transformacidn de las dotaciones adeudadas por las antiguas
Entidades Oficiales de Crédito (EOC) ) y 1.697,3 millones de euros a préstamos a otras entidades,
instrumentados fundamentalmente bajo la forma de depdsitos e imposiciones en el mercado inter-
bancario. En relacion a los valores de 2007 los saldos apuntados suponen una disminucion del 50%
(682 millones de euros) y del 2,3% (40 millones de euros), respectivamente.

Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
Préstamos a BBVA () 677, 1.358,8 (681,7) (50,2)
Otros préstamos y depdsitos 1.697,3 1.737,2 (39.9) (2,3)
- A la vista 10,9 173 (64) (37,0)
- A plazo 1.647,7 1.692,3 (44,6) (2,6)
- Cuentas transitorias () 38,7 27,6 1,1 404
Ajustes por valoracion, 187,1 123,6 63,5 51,4
Provisiones riesgo pais (27.9) (264) (1,5) 58
TOTAL 2.533,6 3.193,2 (659,6) (20,7)

(@) Incluye deudores a la vista y otras ctas. a plazo
(b) Incluye fianzas.

Tras el andlisis de la inversidn crediticia realizado hasta este momento, conviene mostrar a través
del Gréfico 7 la evolucidn seguida por las cuotas de las grandes partidas que componen el activo

bdsico del Instituto. El peso de las cuentas de crédito ha venido creciendo de forma ininterrumpida
hasta el 2008.

.:' Cuentas de Crédito .:' Préstamos a Argentaria .:' Dep6sitos cedidos

% sobre
el total

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009

Segln puede verse en el Gréfico, la importancia relativa de los préstamos a BBVA (antes Argentaria)
ha venido disminuyendo sin interrupcién —con la excepcién del ejercicio 1996— a lo largo de todo
el perfodo, estando programada su desaparicion en 2012 conforme al correspondiente calendario
de amortizacién.
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B C) Financiacién ajenay cuentas de capital
B Recursos ajenos

El saldo de los recursos ajenos del Instituto ascendia al cierre de 2008 a 44.443,8 millones de euros, lo que

representa un 83,88% del total pasivo. En relacién al saldo del ejercicio anterior ha supuesto un incremento de
un 32,2%.

Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

Conceptos 2008 2007 Absoluta en %
I. Recursos de mercado 43.039,3 32.780,1 10.259,2 31,3
[.I.Titulos de renta fija 39.3454 29.0539 102914 354
[.2. Ptmos. de Entidades Crto. 1.109,8 1.060,3 49,4 4,7
[.3. Débitos a clientes 25842 2.665,8 (81,6) 3EBhH
|.4. Denominados en euros 18.229,3 14.459,7 3.769,6 26,1
[.5. Denominados en divisas 24.810,0 18.320,4 6.489,6 354
2. Financiacion especial 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Otros pasivos financieros 1.404,5 834,5 570,0 68,3
4. (1+2+43) .TOTAL 44.443,8 33.614,6 10.829,2 32,2

Analizando el Cuadro 14, en el que aparecen detallados los grandes componentes de la financiacidn ajena,
puede comprobarse que el volumen mds importante estd representado por los recursos captados en el mer
cado; concretamente el saldo de los titulos de renta fija en circulacion experimentd en el pasado ejercicio un
incremento de 10.291,4 millones de euros (35,4% en términos relativos).

La evolucion seguida por los dos grandes componentes de la financiacidn ajena, excluido otros pasivos fi-
nancieros —recursos de mercado y financiacion especial- se encuentra representada en el Gréfico 8. Puede
apreciarse en €l que el saldo de los recursos especiales, los obtenidos fuera de los circuitos de mercado, han
disminuido sistemdticamente en todos y cada uno de los afos del perfodo estudiado hasta desaparecer y que
la financiacién ordinaria ha crecido de forma rdpida y sostenida, especialmente durante los dos Ultimos ejerci-
cios. Dicha tendencia ha determinado que el peso de la financiacidon especial haya ido retrocediendo afio tras
afio pasando de representar el 52,9% del total de los recursos ajenos en 1991 a ser inexistente en los dos
dltimos ejercicios, al traspasar el préstamos que el Estado mantenia concedido al ICO desde el ejercicio 1988,
y que, de acuerdo con las medidas contenidas en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2007,
pasé durante ese afio a constituir una aportacién del Estado al Patrimonio del Instituto.
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A continuacién se detallan los componentes que incorporan los Recursos Ajenos:
B 1. Recursos de mercado

En el Grdfico 9 se muestra la trayectoria seguida desde 1991 por cada una de las grandes fuentes de captacion
de recursos de mercado. Segin puede verse dentro del periodo estudiado se suceden dos fases bien diferen-
ciadas. La primera de ellas abarca el periodo 1991-1995 y queda caracterizada por el crecimiento del valor
absoluto y del peso relativo de los préstamos recibidos de entidades crediticias. La segunda etapa se extiende,
sin solucién de continuidad, desde 1996 hasta el ejercicio 2008 y en ella la importancia absoluta y relativa de
los tftulos de renta fija en circulacion aumenta de forma ostensible. La relacién entre el saldo de los recursos
crediticios y el total de la financiacion de mercado que en 1991 se situaba en el 22,3%, aumentd hasta el 44,0%
en 1995 y descendid a partir de ahf al 6,4% en 2006, al 3,2% en 2007 y al 2,58 en 2008. Por su parte, el peso
de los fondos captados mediante emisiones de titulos disminuyd entre 1991y 1995 del 76,6% al 53,6%, y ha
crecido desde entonces hasta el 88,63% en 2007 y hasta el 91,42% en el dltimo ejercicio.
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.:l Titulos de Renta Fija .:l Préstamos de Entidad de Crédito .:' Depésitos cedidos

Millones
de euros

/\,

W
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1.1. Titulos de renta fija

Dentro de los recursos de mercado, el saldo de los Titulos de renta fija en circulacidn es el que mds
se ha elevado en el ejercicio con un saldo al final de 2008 de 39.345,4 millones de euros, suponien-
do su variacién interanual un incremento de 10.29 1,4 millones de euros. La magnitud de los bonos
y obligaciones denominados originalmente en euros se incrementd en un 22,9% y la de los emitidos
en divisas en un 36,3%. Los saldos de una y otra clase de titulos ascendfan al cierre del gjercicio a
14.849,9 millones de euros y 23.910,2 millones de euros, respectivamente (ver cuadro |5).
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Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
Bonos y obligaciones en euros 14.849,9 12.079,9 2.770,1 22,9
- Programa de subastas 0,0 45,1 (45,1 (100,0)
- Otras emisiones y periodificaciones 244,5 [.1959 (951,4) (79,6)
- Programa EM.N.T. 13.572,0 10.205,9 3.366,1 33,0
- ECP 1.033,5 6330 400,5 633
Bonos y obligaciones en divisas 23.910,2 17.539,5 6.370,6 36,3
- Programa EMTN 20.632,0 14.329,7 6.302,3 44,0
- Programa Canguro 1.751,0 2.1185 (367.5) (17,3)
- Otras emisiones y periodificaciones 23,1 679,3 (656,2) (96,6)
- ECP 1.504,0 412,0 1.092,0 265,0
Pagarés 64,1 64,9 (0,8) (L,3)
- Emisiones programadas 0,0 00 00 00
- Emisiones singulares 64,1 64,9 ©,8) (1,3)
Ajustes por valoracion 521,2 (630,4) 1.151,6 (182,7)
TOTAL 39.345,4 29.053,9 10.291,4 35,4

La obtencidn de recursos mediante la emision de titulos de renta fija en los mercados nacionales
y extranjeros es para el ICO su fuente financiera mds caracteristica y, desde hace bastantes afios,
la mds importante de todas. Segin puede verse en el grafico 10, la relacién entre el saldo de los
titulos en circulacién y el pasivo del Instituto se mantuvo bastante estable hasta 1995 vy siguid a
partir de entonces un rdpido e ininterrumpido crecimiento que se mantiene hasta la fecha.
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1.2. Préstamos de entidades de crédito

La financiacién recibida por el ICO de las entidades crediticias presenté al cierre del pasado ejer-

cicio un saldo de 1.109,8 millones de euros, cifra que aumenta en 49,4 millones de euros (4,7%)
respecto al ejercicio anterior.
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Millones de euros y porcentajes

Saldos a 3| de diciembre

Variacién anual

Conceptos 2008 2007 Absoluta en %
Préstamos BEI 546,6 612,4 (65,8) (10,7)
- En euros 3947 4511 (56,5) (12,5)
- En divisas 152,0 61,3 (93) (58)
Depositos de entidades de crédito 72,4 0,1 72,3 53.157,4
- En euros 65,9 00 65,9 100,0
- En divisas 6,5 0, 6,4 4.6794
Préstamos de otros bancos 452,8 464,6 anL7n (2,5
- En euros 46,3 46,3 (100,0) (684)
- En divisas 406,5 3183 88,2 27,7
Ajustes por valoracion 37,9 (16,8) 54,6 (326,2)
- En euros (301,3) (271,4) (29,9) 1,0
- En divisas 339,1 2547 84,5 332
TOTAL 1.109,8 1.060,3 49,4 4,7

El saldo de los depdsitos tomados en el mercado interbancario era al fin de 2008 de 72,4 M€, un
incremento, llamativo en términos porcentuales, que se explica por la prdcticamente inexistente
cuantfa del afio anterior: La posicién del Instituto como cedente neto de recursos ha disminuido
ligeramente con respecto a la cifra del afio anterior, alcanzando los 1.588 millones de euros, lo
que supone una disminucién del 4% sobre 2007. La evolucién histdrica de los saldos de depdsitos
tomados y cedidos en el sistema de financiacidn interbancaria se encuentra representada en el

Gréfico 1.

44



Informe Anual 2008

Depdsitos cedidos [ ] Depdsitos tomados
P

Millones
de euros
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1.3. Débitos a clientes

La partida mds importante de los débitos a clientes es la que corresponde a las cuentas a la vista
de sociedades y empresas financieras residentes cuyo saldo asciende al final del ejercicio a 1.560,4
millones de euros. El resto, hasta alcanzar un total de 2.584,2 millones de euros, se refiere en su
prdctica totalidad a imposiciones de las Administraciones Publicas.

Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

Conceptos 2008 2007 Absoluta en %
Administraciones publicas 986,3 7413 2450 33,0
Otros sectores residentes 1.560,4 1.885,3 (324,9) (17,2)
Ajustes por valoracién 21,6 24,1 (2,5) (104)
Otros sectores no residentes 159 5,1 09 56
TOTAL 2.584,2 2.665,8 (81,6) a3,

Al contrario de lo que sucede con las entidades crediticias privadas en las que los depdsitos
de clientes constituyen su principal fuente financiera, en el ICO la importancia de este recurso
histéricamente ha sido poco significativa, aunque Ultimamente estd adquiriendo una importancia
considerable. La causa que explica esta situacion es la restriccion legal que impide al ICO "la cap-
tacion de fondos mediante depdsitos del publico en general”. Con estas limitaciones la existencia
de imposiciones de clientes deriva, fundamentalmente, en dos actuaciones concretas: una de ellas
es la relacionada con su actividad como Agente de Pagos de Titulizacién de Activos (resefiada en
el punto tercero de esta memoria); la otra se refiere a la complementariedad de sus actividades
con operaciones crediticias concretas, tales como la apertura de cuentas vinculadas a operaciones
directas de activo.
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B 2. Financiacion especial
Ya se ha comentado la pérdida de importancia que dentro de los recursos ajenos tienen los recursos obte-
nidos fuera de los circuitos ordinarios. A finales de 2008 el saldo de dichos recursos es inexistente, ya que

desde el afio 2007 este importe pasé a formar parte del patrimonio del Instituto por la ejecucién de una de
las medidas dispuestas para este fin en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2007.

i' Préstamos del Estado i' Cédulas

Millones
de euros

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

B 3. Otros pasivos financieros

Debe destacarse el importante incremento sufrido, hasta alcanzar un saldo de 1.404,5 millones de euros,
superior en 570 millones de euros en términos absolutos sobre la cifra del ejercicio anterior, segin se
detalla en el punto 3 del Cuadro 4. Este incremento se ha debido a los fondos aportados por la Admi-
nistracion Central del Estado en virtud de los Convenios de Colaboracidn suscritos entre el ICO vy los
distintos Ministerios. El saldo global que presentan estos Fondos a fin de 2008 asciende a 1.202,4 millones
de euros, y serdn reintegrables en funcion de las caracteristicas especificas de cada uno de ellos. En con-
creto, los Convenios de Colaboracion suscritos y vigentes en 2008 son los correspondientes a FOMIT
263,9 millones de euros (fondo para la modernizacién de las infraestructuras turisticas), AVANZA 880,2
millones de euros (fondo para el acceso a las nuevas tecnologias), Renta Universidad 42,3 millones de
euros y DGT 3,1 millones de euros (permiso de conducir), Plan Vive 12,9 millones de euros (renovacion
parque automovilistico).

B Provisiones para Riesgos
Al finalizar el pasado ejercicio el saldo de las provisiones para riesgos genéricos ascendia a 207,7 millones de

euros, cifra que se sitda con 33,6 millones de euros por debajo de la registrada en 2007, disminucion aprecia-
da en provisiones para otros fondos.
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Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
Fondos para riesgos y cargas 181,4 212,9 31,5) (14,8)
- Fondo Provisién RDL. 12/95 134,8 134,0 08 0,6
- Otros fondos 46,6 789 (32,3) (41,0)
Riesgos contingentes y ajustes 26,3 28,4 2,h 7,3)
TOTAL 207,7 241,3 (33,6) (13,9)
La magnitud de los fondos de provision constituidos al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley
12/95 se situaba en 135 millones de euros, importe casi igual al de 2007. La finalidad de dicho fondo es la
de “provisionar y cargar los importes correspondientes a créditos morosos y fallidos” de las operaciones
especiales y excepcionales. El saldo de otros fondos, se situd en 46,6 millones de euros y el de los Riesgos
contingentes en 26,3 millones de euros.
B Cuentas de Capital y Recursos Propios

La suma del patrimonio neto del Instituto al final del ejercicio 2008 ascendia a 2.380,9 millones de euros,
magnitud que supera en 314,5 millones de euros (15,2%) a la anotada en 2007 (ver cuadro 19). El saldo del
patrimonio ha experimentado en el ejercicio una variacién de un 26%, 423 millones de euros. Por otro lado
el incremento de reservas se debe, principalmente, a la capitalizacién del beneficio después de impuestos del
ejercicio 2007, que ascendid a 82,3 millones de euros.

Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
Patrimonio 2.052,1 1.629,1 4230 26,0
Reservas 5955 5132 82,3 16,0
Ajustes por valoracion (3554) (1584) (197,0) 1244
Resultado del gjercicio 88,7 82,3 6,4 7,7
TOTAL 2.380,9 2.066,4 314,5 15,2

El aumento del patrimonio en el gjercicio por 423 millones de euros tiene su causa en la ejecucion de una
serie de medidas con el objeto de reforzar la situacion patrimonial del Instituto.

En detalle, las medidas comentadas se concretan en:
a)  Se habilitd y ejecutd una partida presupuestaria especifica, Ley 51/2007 de 28 de diciembre de Presu-
puestos Generales del Estado para 2008, para incrementar los recursos propios del Instituto en la cifra

de 303 millones de euros.

b)  Se capitalizaron 75,9 millones de euros de acuerdo con lo dispuesto en el ACM [1/12/87 vy la Ley
51/2007.
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c) La Disposicién Adicional Undécima de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Admi-
nistrativas y del Orden Social, queda modificada, pasando a formar parte del patrimonio del Instituto
los importes recuperados tras la cancelacién de las deudas contraidas por el Estado con el ICO como
consecuencia de determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de
Crédito y por el propio Instituto, que ascienden en 2008 a un importe de 44,1 millones de euros.

Resulta importante destacar igualmente el apartado Dos.8 de la disposicion adicional cuadragésimo novena
de la Ley 42/2006, en el que para mejor seguridad patrimonial del Instituto establece que “a partir de la
entrada en vigor de las condiciones impuestas por los Acuerdos de Basilea II, el coeficiente de solvencia del
Instituto de Crédito Oficial no podrd situarse, en ninglin caso, por debajo del 9,50 por ciento”.

En linea con estos acontecimientos, a 3| de diciembre de 2008 el saldo de los recursos propios computables
del ICO se situaban en 2.867,3 millones de euros, el de los recursos consumidos (exigencia minima, antes
de la entrada en vigor de la nueva normativa) en 2.101,6 millones de euros, por lo que el superdvit de los
recursos propios sobre el minimo exigido por la circular 3/2008 del Banco de Espafia era de 765,7 millones
de euros.

Datos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %

Superavit o déficit 765,7 666,2 99,5 14,9
Recursos Propios computables de la Entidad 2.867,3 2.316,3 551,0 23,8
Exigencia de Recursos Propios 2.101,6 1.650,1 451,5 27,4
Por riesgo de crédito y contraparte 1.991,2 1.570,7 420,5 26,8

Por riesgo de tipo de cambio 38,6 2,0 36,6 1.797,7

Por riesgo de la cartera de negociacion 32,7 77,1 (444 (57,6)
Otros riesgos (operacional / consolidacion) 39,1 0,3 38,8 129333
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Este excedente incluye, ademds de los importes comentados en pdrrafos anteriores sobre el patrimonio y
las reservas, la capitalizacion del beneficio neto del ejercicio 2007 (ver cuadro 19), asf como la incorporacién
Como recursos propios computables (de segunda categorfa, de acuerdo con la normativa vigente del Banco
de Espafia) de la cobertura genérica constituida para el riesgo de insolvencia auditada a 3| de diciembre del
2007 y que ascendfa a 220.139 millones de euros. Todo esto ha llevado al coeficiente de solvencia del ICO
hasta el |'1,19%.

D) Resultados del ejercicio

Como se ha podido leer en el Informe de Gestidn de esta memoria, la aprobacién y publicacién de la Circular
6/2008, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia, que modifica la Circular 4/2004, establece una serie de
cambios que afectan a la informacion financiera publica y reservada y a los modelos de estados financieros.
Asf, se reiteran los cambios exigidos por la circular para facilitar la comprension de este epigrafe. El margen de
intereses (frente al anterior margen de intermediacion) ya no contempla los rendimientos de instrumentos
de capital, que pasan a formar parte del nuevo margen bruto (frente al anterior margen ordinario). Dicho
margen, ademds, incorpora otros productos y cargas de explotacion. Asi mismo, el resultado de las actividades
de explotacion (frente al antiguo margen de explotacidn), incorpora a su vez la dotacion a las provisiones
neta y las pérdidas por deterioro de activos financieros propios de la actividad.
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El importe de los productos financieros obtenidos por el ICO en 2008 ascendié a 2.170,8 millones de euros
y el de los costes financieros a 1.875,9 millones de euros, cantidades que resultan superiores en un 31,8% vy
un 30,3%, respectivamente, a las registradas en el ejercicio anterior: La evolucidon de ambos conceptos ha sido
debida, por una parte, al incremento experimentado por los tipos de interés a lo largo del afio, especialmente
durante los nueve primeros meses del afio, llegando a situarse el euribor a 6 meses en el 5,20%, momento en
el que hizo techo vy se inicid un fuerte descenso; por otra parte, el incremento de volumen de activos con
rendimiento y pasivos con coste. Sobre los activos totales medios (ATM) el tipo medio anual de los productos
financieros aumentd desde el 4,29% registrado en 2007 al 4,72% en 2008 v el de los costes financieros desde
el 3,74% al 4,1%.

El margen de intereses se situd en 294,9 millones de euros y el margen bruto en 349,9 millones de euros, lo
que representa unos incrementos del 42,3% y del 53,4%, respectivamente sobre los valores registrados en
2007. Los gastos de explotacion, que incluyen los gastos de personal, los generales y amortizaciones, se sitdan
en 41,1 M€, importe muy similar al de 2007. Las pérdidas por deterioro y dotaciones (provisiones netas) se
han incrementado un 135% por la dotacidn de la provision genérica y riesgos subestandar al final del ejercicio,
en concepto de cartera de renta fija y créditos directos por razones subjetivas y objetivas. El resultado de las
actividades de explotacion ascendié a 21,9 millones de euros lo que supone un aumento, respecto del con-
tabilizado en 2007, del 13,1%.

Cifras a 3| de diciembre Millones de euros y porcentajes
Datos a Variacién interanual
31/12/08 31/12/07 absoluta en %
(h (2) 3=1-2) (4=3/2)
Productos financieros 2.170,8 1.6474 5233 31,8
Costes financieros (1.8759) (1.440,1) (4357) 30,3
Margen de intereses 294,9 207,3 87,6 42,3
Otros productos y costes ordinarios 55,0 20,8 34,2 1642
Margen bruto 349,9 228,1 121,8 53,4
Gastos de personal (16,0) (159) o,h 08
Gastos generales (21,5) (22,0) 0,5 (2,3)
Amortizaciones (3,6) (3,0) 0,6) 19,6
Pérdidas por deterioro y dotaciones (186,8) (79,5) (107,3) 135,0
Resultado actividades explotacion 121,9 107,8 14,1 13,1
Otras ganancias y pérdidas o,1 0,1 o,h (204,5)
Beneficio antes de impuestos 121,8 107,8 14,0 13,0
Impuestos sobre beneficios (33, (25,5) (7,6) 299
Beneficio del periodo 88,7 82,3 6,4 7,7
Activos totales medios (ATM) 45.962,2 38.409,8 7.552,4 19,7

El beneficio del afio antes de la liquidacion de impuestos fue de 121,8 millones de euros, un 13% superior al
registrado el afio anterior y el resultado neto del ejercicio fue de 88,7 millones de euros, un 7,7% por encima
del registrado en 2.007. El tipo de resultado sobre la magnitud de los ATM se situd en el 0,19 %, frente al 0,21%
del ejercicio precedente.

En el grafico |3 puede verse la evolucion del margen de intereses —y de sus componentes— a lo largo del

periodo 1992-2008. Se observa en él que el tipo medio de los productos y costes financieros sobre los ATM,
refleja claramente la trayectoria seguida por los tipos de interés a lo largo del periodo. Asi puede advertirse
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cdmo la tendencia a la reduccién del precio del dinero que quedd interrumpida en el bienio 2000-200
volvié a reanudarse los afios siguientes para dar paso a un nuevo incremento y posterior estabilidad en
2008.

% sobre

.—' Productos Financieros .—' Costes Financieros

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

.—' Margen de intereses .—' Gastos de explotacion

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

La favorable evolucidn experimentada desde 1998 por el margen de intermediacion se debe, en buena parte,
a la oportunidad de las medidas arbitradas al efecto en dicho afo. En este sentido, parece oportuno recordar
aqui que por acuerdo de la CDGAE de 2 de junio se autorizd al Instituto a percibir una compensacion para
cubrir las diferencias entre el tipo de interés de cesion de los fondos de las Lineas PYME v el coste estimado de
los recursos que financian estas operaciones. De otra parte, por ACM de | | de diciembre del mismo afio, se
establecié que los préstamos ordinarios del Estado en lugar de devengar un tipo fijo —que a la sazdn se situaba
por encima del precio del dinero en el mercado- devengaran en lo sucesivo un tipo variable,igual al de las Letras
del Tesoro a un afio, aumentado en 0,10 puntos porcentuales.

A la indudable eficacia de estas medidas en el mantenimiento del margen de intermediacién debe afadirse,
como otra de las causas que lo explican, el aumento del peso relativo de los créditos ordinarios a clientes conce-
didos a tipos de mercado, del que, hasta 2002, se ha seguido un aumento paulatino de la diferencia entre el tipo
de interés de la cartera y el del coste de la financiacidn ajena. Este importante incremento se debid al efecto,
ya comentado, de la contabilizacién como productos financieros de la partida de Activos dudosos recuperados
que en 2006 supuso 91,3 millones de euros, frente a los 5,1 millones de euros del ejercicio 2007. Sin considerar
estos productos atipicos, el margen financiero de 2007 se situaria en el 0,54% de los Activos Totales Medios v
el del ejercicio 2008 se ha situado en el 0,64%. Este aumento tiene su causa por la incorporacién de un mayor
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volumen de patrimonio al Instituto, asi como tanto al recorte continuado del precio de los recursos ajenos
como el incremento de volimenes de nueva actividad crediticia con mayores mdrgenes.

En el cuadro 22 se presenta la cuenta de resultados por margenes, calculada sobre la magnitud de los ATM.
Inmediatamente se advierte que su estructura muestra diferencias notables con la de las entidades crediticias o
mds concretamente, de depdsito. Asf, el tipo medio de rendimiento financiero resulta ser en el Instituto bastante
inferior al de aquéllas, ya que sus intereses activos “se sitdan en la banda baja de los vigentes en el mercado o
incluso, cuando se trata de operaciones especiales o excepcionales, por debajo de éstos’. Los costes financieros,
por el contrario, se sitéian por encima de los que abonan las entidades privadas debido, sobre todo, a las limita-
ciones del Instituto para captar recursos de baja remuneracién tales como los provenientes de imposiciones a
la vista o a plazo. Efectivamente, el ICO estd autorizado a financiarse en los mercados nacionales y extranjeros
mediante cualquier clase de operaciones a excepcion de la captacion de fondos mediante depdsitos del publico
en general que estd expresamente excluida de sus medios de financiacidn.

Porcentaje de cada concepto respecto de las bases que se indican

Activos totales medios Productos financieros
31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07

Productos financieros 4,723 4,289 100,000 100,000
Costes financieros (4,081 (3,749) (86,415) (87,417)
Margen de intereses 0,642 0,540 13,585 12,583
Otros productos y costes ordinarios 0,120 0,054 2,535 1,264
Margen bruto 0,761 0,594 16,120 13,847
Gastos de personal (0,035) (0,041 (0,737) (0,964)
Gastos generales (0,047) (0,057) (0,990) (1,335)
Amortizaciones (0,008) (0,008) (0,165) (0,182)
Pérdidas por deterioro y dotaciones (0,4006) (0,207) (8,605) (4,824)
Resultado actividades explotacion 0,265 0,281 5,616 6,542
Otras ganancias y pérdidas (0,000) 0,000 (0,003) 0,004
Beneficio antes de impuestos 0,265 0,281 5,613 6,546
Impuestos sobre beneficios (0,072) (0,066) (1,526) (1,548)
Beneficio del periodo 0,193 0,214 4,086 4,998

El Instituto carece de una red propia de oficinas operativas. Esta circunstancia hace que su capacidad para
prestar servicios bancarios se vea muy restringida y, consecuentemente, que su obtencidn de otros productos
financieros, distintos a los ligados directamente a la concesion y disposicion de fondos, esté muy alejada de la que
consiguen los demds intermediarios crediticios. Por otra parte, la falta de sucursales reduce manifiestamente los
gastos de funcionamiento del Instituto —generales y de personal- que resultan por ello mucho mads bajos que los
de aquellas entidades. De esta forma las diferencias que presenta el margen de intereses y el margen bruto del
Instituto respecto al que muestran las entidades de depdsitos —Bancos y Cajas- se ven, en cierta medida, com-
pensadas por el nivel mas reducido de sus gastos funcionales. Debido a ello, el resultado de las actividades de
explotacion del ICO presenta unos valores algo menos alejados de los del sistema crediticio, si bien la distancia
entre unos y otros sigue siendo muy considerable.
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B S5.OPERACIONES POR CUENTA DEL ESTADO
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El ICO ademads de desempefiar sus funciones de prestamista institucional por cuenta propia, acta también como
agente financiero por cuenta del Estado. En este cometido el Instituto gestiona tres instrumentos de apoyo al sector
exterior: El Fondo de Ayuda al Desarrollo (FAD), el Sistema de Contratos de Ajuste Reciproco de Intereses (CARI)
y el Fondo de Microcréditos. Respecto a estos tres instrumentos, el ICO formaliza y administra sus operaciones
realizando labores de instrumentacidn técnica, contabilidad, caja, control vy recuperacion, y en general todas las de
cardcter financiero relativos a las operaciones de activo autorizadas.

Las operaciones del FAD son aprobadas por el Gobierno, se financian con dotaciones presupuestarias y con los
ingresos derivados de la propia actividad del Fondo. EI ICO negocia y firma los convenios financieros con los benefi-
ciarios bilaterales de las ayudas, gestiona la tesoreria del fondo, y contabilizan de forma separada (fuera del Balance
propio del Instituto) sus movimientos.

Las operaciones de exportacién acogidas al sistema CARI se financian por las entidades crediticias nacionales o
extranjeras que las promueven, correspondiendo al ICO el andlisis, y en su caso, la formalizacién y administracion
de los correspondientes contratos de ajuste de intereses. La aprobacién de operaciones es realizada por el ICO, de
acuerdo con una delegacion otorgada por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, que con cardcter general
ha autorizado al ICO a formalizar las operaciones CARJ, salvo en determinados supuestos que no se ajustan a la
normativa general y que requieren la aprobacién especifica de dicho Ministerio.

B Fondo de Ayuda al Desarrollo (FAD)

Las operaciones financieras formalizadas con cargo al FAD constituyen un instrumento de politica exterior
que responde al triple objetivo de fomento de las exportaciones nacionales, contribucion al crecimiento de
los pafses menos desarrollados y facilitar el acceso a los Organismos Multilaterales. Las operaciones realizadas
con cargo al FAD consisten en financiaciones, en algunos casos donaciones y en otros créditos reembolsables,
que se conceden a Organismos Multilaterales de los que Espaia es parte o a gobiernos de otros paises o a
instituciones y empresas publicas que cuenten con la garantfa soberana de sus Estados.

Desde 2007 el FAD cuenta con tres dotaciones presupuestarias, una por cada Ministerio competente en
la materia, siendo un fondo Unico aunque con tres partes diferenciadas, una por cada objetivo del fondo. El
Ministerio de Asuntos Exteriores tiene la iniciativa en la aprobacién de operaciones del Fondo de Ayuda al
Desarrollo en materia de Cooperacién; el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio canaliza sus operacio-
nes FAD a través del Fondo de Ayuda al Desarrollo para la Internacionalizacién; y el Ministerio de Economia
y Hacienda se encarga del Fondo de Ayuda al Desarrollo para Instituciones Financieras Internacionales y para
la Gestidn de la Deuda Externa. Como consecuencia de esta nueva estructura, la actividad del fondo, espe-
cialmente la relativa a contribuciones a Organismos Multilaterales, ha crecido sustancialmente.

En cuanto a la actividad crediticia tradicional del Fondo, las nuevas concesiones por Consejo de Ministros se han
mantenido en niveles similares a los de afios anteriores, aunque la formalizacién y desembolso de fondos ha
crecido significativamente, debido a la aceleracion en la ejecucion de proyectos aprobados en afios anteriores.

Las operaciones FAD formalizadas en 2008 han sido 198 por un importe de 2.352 millones de euros. En
comparacién con 2007, afo en el que se formalizaron 159 operaciones por un importe de 1.096 millones
de euros, el nimero de operaciones de 2008 ha ascendido en un 25%, sin embargo el crecimiento experi-
mentado en volumen de estas operaciones es del | 15%. Se debe resaltar que el volumen de concesiones y
formalizaciones FAD en 2008 es el mds alto de la historia del FAD.
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Actividad crediticia Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
Créditos autorizados 2.530,1 1.504,9 1.025,2 68,1
Créditos concedidos 2.208,8 1.253,3 955,5 76,2
Créditos formalizados 23516 1.095,6 1.256,0 [ 14,6

Los principales destinatarios de las formalizaciones FAD en 2008 han sido Naciones Unidas y el Grupo Ban-
co Mundial, con el 30,54% y el 20,14% respectivamente. En cuanto a la cooperacién bilateral, los principales
destinatarios han sido Angola y Tunez, con el 8,5% del total, cada uno.

Al final del ejercicio 2008, el saldo vivo de los cartera FAD administrada por el ICO se elevaba a 4.834 millo-
nes de euros, aumentando en un 6,9% el registrado en el afio anterior (ver cuadro 24), debido al crecimiento
de los desembolsos y a la apreciacién del Ddélar USA. EI 58,59% de dicho saldo (2.831,9 millones de euros
en valor absoluto) se encontraba denominado en ddlares, el 36,86% en euros y el 4,55% restante en otras
divisas.

Otra Importante novedad del FAD que aparece en 2007 y que a lo largo de 2008 se ha intensificado es la
ejecucion de las decisiones del Gobierno espafiol en cuanto a condonacién de la deuda de los paises HIPC
(Highly Indebted Poor Countries) frente al Estado espafiol. Esta decisién adoptada en el seno del Club de Pa-
ris, se ha visto reforzada por compromisos adicionales del Gobierno espafiol que mejoran la decisién del Club
de Parfs, mediante Programas de Conversién de deuda. Durante 2008 el ICO ha realizado un importante
esfuerzo en formalizar bilateralmente con los paises beneficiarios, las condonaciones a través de conversién
de deuda, acordadas por el Consejo de Ministros.

Datos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacion anual

2008 2007 Absoluta en %
I. Crédito dispuesto 4.218,1 39130 305, 78
2. Crédito refinanciado 169,2 1769 7,7) 44
3. Deudas vencidas 446,4 430,9 155 36
4.(1a3=5a7).TOTAL 4.833,7 4.520,8 312,9 6,9
5. Denominados en ddlares USA 2.8319 28179 14,0 05
6. Denominados en euros 1.781,8 [.515,1 266,7 17,6
7. Denominados en otras divisas 2200 1877 32,3 1772

Contratos de ajuste reciproco de intereses (CARI)

La finalidad del Sistema CARI es la de estimular la participacion de las entidades crediticias privadas naciona-
les o extranjeras en la financiacion a largo plazo de las exportaciones espafiolas. La condicién necesaria para
poder acogerse al sistema es la de que los tipos de interés establecidos a las operaciones por las entidades
prestamistas sean los sefialados en el Consenso de la Organizacidn para la Cooperacion vy el Desarrollo Eco-
némico (OCDE).

Los contratos de ajuste de intereses aseguran a las entidades prestamistas, por cada ajuste de intereses
efectuado, la percepcion de un determinado margen financiero sobre el saldo vivo de cada crédito acogido
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al sistema y la eliminacidn de los riesgos derivados de la diferencia entre el tipo fijo del crédito y el coste
atribuido convencionalmente a los recursos que los financian (tipo de interés de los depdsitos interbancarios
a seis meses). Cuando el signo de esta diferencia es negativo, es decir, si los rendimientos resultan inferiores
a la suma de los costes estimados y del margen convenido, el Estado, a través del ICO, abona a las entidades
crediticias el importe de las diferencias. Cuando se da el supuesto contrario son éstas las que deben ingresar
al ICO las diferencias positivas calculadas.

En 2008 el ICO ha formalizado 38 operaciones CARI con las Entidades Financieras participantes en el siste-
ma, por un importe de 428 millones, lo que representa un ligero descenso (1%) respecto al total formalizado
en 2007. La principal operacién formalizada bajo este sistema es un crédito por 224 millones de euros desti-
nado a financiar una planta de generacién de ciclo combinado en Rusia.

El saldo vivo de la cartera CARI a 31-12-2008 asciende a 1.961,44 millones de euros, lo que representa un
aumento del 9,38% respecto a la valoracion efectuada en la misma fecha del afio anterior. Este aumento ha
sido debido al incremento de desembolsos vy a la revalorizacion del tipo de cambio del Ddlar USA frente al
Euro, lo cual ha incidido positivamente en la valoracién de esta cartera que cuenta con un 61,17% de créditos
denominados en Ddlares USA.

Datos del ejercicio Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
Capital vivo a I.1. 1.793,2 1.930,0 (136,8) @)
Importe de operaciones presentadas 682,7 5716 LI 19,4
Importe de operaciones formalizadas 427,6 432,3 4,7) (1,
Disposiciones y reembolsos. Neto ) 168,2 (136,8) 305,0 (223,0)
Capital vivo a 31.12 1.961,4 1.793,2 168,2 9,4

(@)  Incluye variaciones por diferencias de cambio.

En 2007 los resultados del sistema CARI registraron un cambio muy importante de tendencia, que se ha mantenido en
2008. Desde 1996, los resultados del sistema, es decir la diferencia entre los tipos del Consenso y el coste de mercado
para las Entidades Financieras mds el margen garantizado, habfa sido ininterrumpidamente favorable al Estado. El afio de
mayores beneficios para el Estado por este sistema es 2002, en el que el ICO ingresa 24,6 millones de euros. A partir
de 2003, los beneficios del sistema van decayendo como consecuencia de la subida escalonada de los tipos de interés. En
2007, las subidas de tipo de interés provocan que por primera vez desde hace muchos afios, el resultado de los ajustes
practicados sea favorable para las Entidades Financieras, y, aunque al finalizar 2008 los tipos de interés descienden, tam-
bién en este ejercicio los resultados del CARI han sido negativos para el Estado espafiol. El importe neto adelantado por
el ICO (incluidos los costes de gestion compensados al ICO), y posteriormente reembolsado por el Estado al ICO, ha
ascendido en 2008 a 7,9 millones de euros.

En 2008, especialmente en el dltimo trimestre se han hecho visibles en el sistema CARI los efectos de la crisis financiera.
Las entidades financieras y las empresas exportadoras han reclamado cambios en el sistema CARI que favoreciesen la
financiacion de operaciones de exportacidn. Con este fin, a finales de diciembre la Secretaria de Estado de Comercio
autorizé el cobro por las entidades financieras de un margen adicional que es cargado a los prestatarios para compensar
el coste de fondeo superior al tipo de mercado oficial (Libor o Euribor). Este margen no es incluido en el tipo fijo que
sirve para el cdlculo del ajuste de intereses realizado entre la Entidad Financiera y el ICO. Asimismo, se ha trabajado inten-
samente en la publicacion de una Orden Ministerial que introduzca mayor flexibilidad a las financiaciones realizadas bajo
el sistema CARI y aumente el margen que se abona a las Entidades Financieras. Esta Orden Ministerial ha sido publicada
en enero 2009.
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B Fondo parala concesion de microcréditos

El Fondo para la Concesidon de Microcréditos (FCM) se cred en 1998 como una modalidad de la coopera-
cion bilateral para el desarrollo. La finalidad de las operaciones es la de mejorar las condiciones de vida de
colectivos vulnerables y la ejecucion de proyectos de desarrollo social bésico. El fondo estd gestionado por
el Ministerio de Asuntos Exteriores y se instrumenta mediante el otorgamiento de préstamos o créditos a
instituciones mediadoras extranjeras, siendo éstas las que directamente o a través de entidades financieras
locales ponen los fondos concedidos a disposicion de los beneficiarios finales (microempresarios).

En 2008 el importe de los créditos concedidos fue de 94,9 millones de euros, mismo importe que el de los
créditos formalizados. El incremento con respecto al afio anterior es de un 74,4% (ver cuadro 27). Al final
del pasado ejercicio, el importe agregado de los créditos concedidos se elevaba a 637,7 millones de euros,
aumentando en un 17,5% el saldo contabilizado en el afio anterior.

CUADRO 26. MICROCREDITOS

Actividad crediticia Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
Créditos concedidos 94,9 544 40,5 744
Créditos formalizados 94,9 544 40,5 744
Importe acumulado @) 637,7 542,8 94,9 17,5

(@) Créditos concedidos desde la creacién del Fondo.
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B 6. ACTIVIDAD INTERNACIONALY
ESTRATEGIA DE COMUNICACION

Las relaciones internacionales del ICO tienen el doble objetivo de promocionar sus productos de activo y pasivo
y de ampliar y consolidar sus relaciones institucionales con organismos internacionales y multilaterales a los que le
unen proyectos y funciones comunes.

H L
|
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Organismos internacionales
1.1 Fondo Monetario Internacional y Banco Mundial

Una delegacion del ICO encabezada por el Presidente, participd en la Asamblea Anual conjunta
de ambas instituciones que en el afio 2008 se celebrd en Washington el 12 y |3 de octubre.

1.2 Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

El Instituto participd en la Asamblea Anual de esta institucidn multilateral que tuvo lugar en Miami
del 4 al 8 de abril, formando parte de la delegacion oficial espafiola que se desplazé a ese pafs.

1.3 Banco Asiatico de Desarrollo (BAD)

Varios representantes del ICO participd en la Asamblea Anual de este banco multilateral celebrada
en Madrid el 5 y 6 de mayo.

1.4 Asociacién Latinoamericana de
Instituciones Financieras de Desarrollo (ALIDE)

El ICO intervino en la Asamblea Anual de ALIDE, que se celebrd el 29 y 30 de mayo en Lima.

Posteriormente participd activamente en el IV Encuentro de Entidades de Medio y Largo Plazo de
Ameérica Latina y Europa que se celebrd en Rio de Janeiro el 4 y 5 de noviembre.

1.5 Feria ASOFOM

Participacién como ponentes en el segundo aniversario de las SOFOM celebrado en México el 17
y 18 de julio.

Instituciones europeas
2.1 Fondo Europeo de Inversiones - FEI

Las principales reuniones del FEl en las que el ICO ha tomado parte en 2008 hansidola ~ Asam-
blea General FEl, el 14 de mayo en Luxemburgo vy la reunién de accionistas minoritarios FEIl, el 4
de septiembre en Edimburgo.

2.2 Comision Europea

Se ha participado en una Reunién multilateral con la Comisién Europea en Bruselas para tratar la
revisién de la comunicacién de la CE sobre tipos de interés de referencia.

2.3 Club ISTLC

El ICO es miembro del Club de Instituciones Europeas Especializadas en Crédito a Largo Plazo
(ISLTC), al que pertenecen las principales instituciones europeas publicas y privadas que tienen
entre sus funciones la financiacién de proyectos a largo plazo. En el afio 2008 el principal encuentro
ha sido la Reunién Anual de Presidentes el |3 de junio en Estocolmo organizada por la entidad
financiera sueca, SEK.
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B 2.4 Network of European Financial Institutions for SMEs (NEFI)

EI'CO es miembro del grupo NEFI desde 1999, red de instituciones financieras publicas europeas cuyo
objetivo es discutir asuntos de mutuo interés y actuar de manera conjunta ante la Comisién Europea
para ofrecer instrumentos de apoyo a la financiacion de las PYMEs.

En las reuniones del afio 2008 se han tratado fundamentalmente, los siguientes asuntos:

- Nueva legislacidn de Ayudas de estado.

- Mesas redondas de Bancos y PYMES organizadas por la Comisién Europea.

- Programa JEREMIE.

- Mejorar el acceso de financiacion de las PYMES en la actual situacién de restriccién del mercado
de crédito.

Ademas, el grupo ha participado en la elaboracion de declaraciones conjuntas como respuesta a las
propuestas de la Comisién Europea sobre:

- Modificacién regulacidn de ayudas de estado (tipos de interés de referencia, garantias y exencién
en bloque).

- La Directiva de requerimientos de capital.

- Elanuncio de implementacién por parte de la UE del “Small Business Act”.

B 1I1. Asistencia técnica

B 3.1 VIII y IX Ediciones del Programa Internacional ICO de Directivos en
Banca de Desarrollo

De los dfas 14 al 18 de abril de 2008 se celebrd la VIl edicidn de este Programa de Directivos en
Banca de Desarrollo en su versién en inglés. En ella se contd con la participacion de |7 asistentes
de |3 paises diferentes.

Asimismo la Edicidn en espafiol del referido Programa en el afio 2008, tuvo lugar de los dias 20 al 24
de octubre. En ella se contd con la participacion de |3 participantes de 7 paises latinoamericanos.

B IV. Acuerdos de cooperacion

Durante el afio 2008 se ha formalizado el Convenio de Intercambio de Empleados, el dia |8 de septiembre,
con la institucion financiera publica finlandesa Finnvera.

B V. Jornadasy eventos de apoyo a la internacionalizaciéon
de la empresa espaiiola

La actividad internacional del ICO incluye labores de apoyo a las inversiones de proyectos de empresas es-
pafiolas en el exterior, incluyendo la difusion de las lineas de financiacién que posee el Instituto para este tipo
de proyectos.

B 5.1 Jornadas de oportunidades de inversion

A lo largo del afio 2008 el Instituto de Crédito Oficial ha organizado, segin el Convenio de Cola-
boracién firmado el 28 de noviembre de 2007, entre ICEX, Real Instituto Elcano y el ICO, dos jor
nadas monogrdficas sobre oportunidades de inversion de la empresa espafiola en Turquia y Brasil.
La celebracién de dichas jornadas ha tenido lugar en la sede del ICO y ha contado con destacados
ponentes que actualmente ocupan cargos directivos de diversas instituciones y de importantes
empresas espafiolas.
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B 5.2 Foro Iberoamérica Empresarial

El ICO es, junto con el Grupo Recoletos, fundador del Foro Iberoamérica Empresarial lo que,
entre otros compromisos, implica la colaboracion en los coloquios organizados por el foro de
manera mensual. Se organizaron catorce encuentros en 2008 que abarcaron la mayorfa de los
paises latinoamericanos donde las empresas espafiolas tienen una mayor presencia: Argentina,
Brasil, Chile, Colombia, Cuba, México y Peru.

VI. Delegaciones recibidas y encuentros institucionales

Ademds, se ha recibido a cuatro delegaciones de instituciones extranjeras, con las que se han tratado de
buscar vias de cooperacidn:

Noruega.

México (ASOFOM y AMPAC).
Finnvera (Finlandia).

China (China and Development Bank).
Chile (CORFO).

AW —

Encuentros institucionales:

. CECO.

2. FUNCAS.

3. Cdmara de Comercio de ltalia (Participacion como ponentes en una Jornada organizada por el
Consejo Superior de Cdmaras).

VII. Estrategia de comunicacion en 2008

El Instituto de Crédito Oficial ha hecho de la transparencia y de la difusiéon de su actividad, tanto a nivel
interno como externo, los dos ejes principales de su politica de comunicacién en 2008. Para lograr estos
objetivos se ha trabajado en la mejora y ampliacidon de los canales y medios a través de los cuales el Instituto
informa de sus lineas de actuacion.

A nivel externo, ademds de potenciar, ampliar y mejorar la presencia del ICO en los medios de comunica-
cién, se ha hecho un especial esfuerzo para mantener un contacto mds directo con los clientes de nuestras
lineas de financiacion. En este sentido es importante destacar la Newsletter que mensualmente se elabora
desde el Instituto y que durante el pasado afo se envié a mas de 40.000 particulares, autdnomos y empre-
sarios. Este canal se ha convertido en un importante medio de interlocucion con los posibles beneficiarios
de las Iineas del ICO. Conscientes de su importancia en 2008 se ha procedido a ampliar y mejorar los con-
tenidos, con el fin de que sea una herramienta cada vez mds Util para todos los receptores.

En 2008 se realizaron también diversas acciones publicitarias encaminadas a difundir y promocionar las lineas
de financiacion. Asi en febrero se puso en marcha una campafa de publicidad en televisidn, radio, prensa e
internet destinada a informar de la puesta en marcha de las cuatro lineas de apoyo a la empresa vy llegar de
manera especial a nuestro publico objetivo: trabajadores auténomos y pequefias y medianas empresas.

La pagina web del ICO se ha revelado también como uno de los canales mds directos vy efectivos de comu-
nicacion. En 2008 ha crecido de forma notable el nimero de visitas, alcanzdndose los |2 millones de pdginas
vistas. Conscientes de su importancia y en sintonfa con el resto de los sites de la Administracion Publica, se ha
hecho un especial esfuerzo para que todos los contenidos de la pdgina web sean accesibles para invidentes.

A nivel interno se ha seguido avanzando en la mejora de los canales de comunicacién con los empleados.
La intranet, Pdrtico, es la herramienta bdsica de informacién institucional. Actualmente aloja mas de 800
pdginas, se introducen una media de tres informaciones nuevas cada dfa y ha recibido mds de un millén de
visitas en 2008,
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B 7. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS

En el cuadro 27 se muestra la composicidn de la cartera de acciones y participaciones del Instituto en Sociedades
y Fondos Financieros.

Al cierre del ejercicio, los valores contable y tedrico de las participaciones del ICO en las sociedades y fondos men-
cionados asf como otras de menor entidad, ascendian, ambos valores, a 160,4 millones de euros.

Datos a 31/12/08 Millones de euros y porcentajes

Valor de participacion

Capital Cuota de

Social participacion Contable Tedrico
AXIS 06 100% 1,9 63
CERSA 79,8 23,49% 18,7 18,8
FEI 554,0 0,27% 26 2,6
FONDO EURICO 18,0 100% 00 00
FONDICO 74,6 100% 100,8 100,8
COFIDES 394 25,25% 10,5 12,7
FC2 GESTION SL 0,0030 50% 00 00
OTROS 1369 varios 25,8 19,1
TOTALES 160,4 160,4

Los valores tedricos estdn calculados sobre las cantidades desembolsadas.

Participaciones Empresariales SGECR, S. A. (AXIS)
Descripcion

AXIS es una gestora de fondos de capital riesgo que fue constituida en 1986 como una iniciativa de la Banca
Oficial para promover la actividad del capital riesgo en Espaia. Desde 1993 pertenece al Instituto de Crédito
Oficial.

Su actividad es, por tanto, la toma de participaciones en capital, minoritarias y temporales, por cuenta de los
fondos que gestiona. Asimismo, también puede conceder préstamos participativos a largo plazo cuya remu-
neracién depende de la evolucidn econdmica de la empresa participada.

En la actualidad gestiona y mantiene operativo un fondo de capital riesgo, Fond-Ico, Fondo de Capital Riesgo,
dotado con 122,0 millones de euros tras una ampliacion de 50,0 millones de euros realizada en 2006 de la
que estdn pendientes de desembolso 47,4 millones de euros. En febrero de 2008 el otro fondo que gestiona,
Fondo Euro-Ico, Fondo de Capital Riesgo, entrd en liquidacidn una vez transcurrido el plazo para el que fue
creado, por lo que no estd operativo.

Por estrategia y por el volumen de recursos en gestion, AXIS puede llegar a un amplio universo de empresas,
desde las de cardcter tecnoldgico de nueva o reciente constitucidn a las consolidadas de tamafio mediano
en crecimiento, aportando no sdlo un paquete financiero a medida de la compafifa participada, sino también
una visién a largo plazo de los negocios y un equipo de profesionales experto que colabora en la definicion
de la estrategia, aunque sin involucrarse en la gestidn del dfa a dfa.
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Actividad en 2008

Durante 2008 AXIS ha tomado para Fond-lco participacion en el capital de 6 nuevas compafiias, con una
inversion de |5 millones de euros, y ha concedido 2 préstamos participativos por importe de 7 millones de
euros. Totaliza asf la inversién del afio 22 millones de euros. En el apartado de desinversiones, Fond-lco ha
vendido la participacién que mantenfa en 2 sociedades generando unos ingresos de 10,8 millones de euros.

En cuanto al fondo Euro-Ico, AXIS ha continuado con la liquidacién del mismo procediendo a la venta de las
participaciones que mantenia en 4 empresas. Quedan en la cartera del fondo uUnicamente 2 participadas que
serdn enajenadas a lo largo de 2009.

En el capftulo de resultados cabe destacar los altos beneficios obtenidos por AXIS, |,26M€,Y Euro-Ico,
3,93M€. Fond-Ico, sin embargo, ha provisionado generosamente su cartera de participadas, en atencién a la
crisis econdmica, y los beneficios han sido de solamente 0,43 M€ a pesar de los altas plusvalfas generadas por
las desinversiones.

En lo que hace referencia al aspecto cualitativo de sus inversiones, el peso de las mismas ha recaido en
empresas de nueva o reciente constitucion de contenido tecnoldgico, segmento al que destind el 62,5% del
ndmero de inversiones realizadas en el afio.

Linea de actuacion futura

Con la premisa bdsica de seguir manteniendo resultados econdmicos positivos, AXIS va a seguir con su estra-
tegia inversora actual que se concreta en dos lineas de actuacion:

- Inversidn en empresas de nueva o reciente constitucién que tengan un componente innovador en
producto proceso o servicio (capital arranque).

- Inversion en empresas medianas consolidadas que precisen recursos para su crecimiento (capital
desarrollo).

En el dmbito de las empresas tecnoldgicas en primeros estadios, la actividad continuard utilizando la doble via
de las inversiones directas en empresas y la inversion en los fondos NEOTEC e [+D UNIFONDO, que estdn
especializados en participar en este tipo de compafiias.

Asimismo, es intencion de AXIS potenciar la figura del préstamo participativo a largo plazo, un producto finan-
ciero que no estd muy desarrollado en nuestro pars.
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Magnitudes fundamentales de la actividad. Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
FOND-ICO. Fondo de Capital Riesgo
Cartera de inversiones neta 57,6 52,1 55 10,6
- Inversiones en capital (@) 369 36,0 09 2,5
- Otras inversiones () 20,7 16,1 46 28,6
Tesorerfa y otros activos de renta fija 384 48,7 (10,3) VAN
Capital y reservas 146,8 47,7 ©,9) ©.,6)
Resultados del ejercicio 04 0,5 (O] (20,0)
Numero de empresas participadas 23 24 (1,0 (4,2)
Fondo EURO-ICO. Fondo de Capital Riesgo
Cartera de inversiones neta 0,0 6,6 (6,6) (100,0)
- Inversiones en capital @) 00 2,6 (2,6) (100,0)
- Otras inversiones () 00 40 (4,0 (100,0)
Tesorerfa y otros activos de renta fija 0,0 8,2 (82) (100,0)
Capital y reservas 14,9 159 (1,0 (6,3)
Resultados del ejercicio 39 (1,0) 49 (490,0)
Nimero de empresas participadas 2 6 (4,0 (66,7)

a)  Valores no cotizados, netos de provision por deterioro.
b)  Préstamos participativos y otros créditos, netos de provision por insolvencias.

B Compaiiia Espaiiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA)

El objetivo fundamental de CERSA consiste en facilitar el acceso a la financiacién a largo plazo a las pequefas
y medianas empresas con proyectos objetivamente viables pero sin los requisitos o garantfas que la prudencia
del sistema financiero habitualmente requiere.

La operativa se materializa a través del reafianzamiento (cobertura parcial) del riesgo asumido por las Socie-
dades de Garantia con las pequefas y medianas empresas.
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Magnitudes fundamentales de la actividad. Saldos a 31 de diciembre

Millones de euros y porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
Inmovilizaciones financieras 0 2,6 (2,6) (100,0)
Inversiones financieras temporales 221,1 205,1 16,0 78
Capital y reservas 80 68,7 1,3 16,4
Resultados del ejercicio - - - -
Fondo de provisiones técnico 01,7 90,7 1,0 12,1
Provisiones para riesgos y gastos 583 39,7 18,6 46,9
Riesgo vivo:
Total Sociedades de Garantfa Reciproca 64192 59274 491,8 8,3
S.G.R. Ntiimero de operaciones 131.094 123.030 8.064,0 6,6
CERSA. NUmero de operaciones. 57416 58213 (797) (1,4
CERSA. Reafianzamiento [.7919 1.738,5 534 31
Cobertura del reafianzamiento (%) 279 29,3 (14 (4,8)
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El volumen de riesgo formalizado en el ejercicio 2008 ascendid a 41 1,5 millones de euros a través de la co-
bertura a 4.462 empresas, el 96,75% de las cuales tenian menos de 50 trabajadores. Por otra parte, el 69,44%
de las operaciones, se destinaron a la financiacién de nuevas inversiones (de las cuales el | 1,9% eran innova-
doras) vy el 46,12% se destinaron a empresas de nueva o reciente creacion. Al cierre del ejercicio 2008, el
riesgo vivo ascendia a 1.791,9 millones de euros por la cobertura otorgada a 45.552 empresas.

En el gjercicio 2009 v siguientes, debido a que en el entorno empresarial se aprecia un significativo incre-
mento de las necesidades de financiacién a corto plazo, CERSA ofrecerd una cobertura del 50% a los riesgos
asumidos por las SGRs con las pequefias empresas para atender sus necesidades de capital circulante.

Compainia Espaiiola de Financiaciéon del Desarrollo (COFIDES)

La Compafifa Espafiola de Financiacién del Desarrollo, COFIDES, S.A, es una sociedad mercantil estatal crea-
da en 1988 cuyo objeto es facilitar financiacién a proyectos privados viables de inversién en el exterior en
los que exista algln tipo de interés espafiol, para contribuir con criterios de rentabilidad tanto al desarrollo
de los paises receptores de las inversiones como a la internacionalizacién de la economia y de las empresas
espafiolas.

Para cumplir con esta doble finalidad, COFIDES utiliza, por un lado, sus propios recursos para financiar pro-
yectos de inversidn en paises emergentes o en desarrollo y, por otro, gestiona por cuenta del Estado los
fondos FIEX y FONPYME, creados para financiar proyectos de inversion en el exterior con independencia
del grado de desarrollo del pafs destino del proyecto. COFIDES también moviliza recursos de Institucio-
nes Financieras Multilaterales, con las que tradicionalmente ha venido firmando acuerdos de cofinanciacion,
contribuyendo, ademds, a facilitar retornos financieros de estas instituciones. En total, COFIDES posee una
capacidad de movilizacién de recursos superior a 900 millones de euros.

COFIDES actia a través de productos financieros tales como participaciones en capital, instrumentos de
cuasi capital y préstamos ordinarios a medio y largo plazo.

EI'ICO por acuerdo de su Comité de Operaciones (COPER) de fecha | de marzo de 2000 abrié a COFIDES
una linea de financiacién multidivisa por un importe de 6,0 millones de euros.
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Magnitudes fundamentales de la actividad. Saldos a 31 de diciembre Millones de euros y Porcentajes

Variacién anual

2008 2007 Absoluta en %
Inmovilizaciones financieras 32,1 35,1 (3,0) (8,5)
- Cartera de valores 1,4 59 (4,5) (76,3)
- Créditos a largo plazo (@ 30,7 29,2 15 52
Activo circulante ®) 29,8 309 (1,0 (3,6)
Capital y Reservas 50,4 49,2 1,2 2,4
Resultados del ejercicio (d.i.) 2,6 2,2 0,4 18,2
Acreedores 7,1 13,3 (6,2) (46,6)
Cartera gestionada:
- NUmero de proyectos 126 103 23 22,3
- Ndmero de operaciones 140 [ 14 26 22,8
- NUmero de paises 37 31 6 19,4
Compromisos netos. Importe: 3904 3298 60,6 18,4
- Participaciones en capital 1734 146,8 26,6 18,1
- Préstamos 2169 182,9 34,0 18,6

a) Incluye obligaciones y bonos y deudores a largo plazo.
b) Inversiones financieras y deudores.

En 2008 COFIDES aprobd 30 operaciones de apoyo financiero para 29 proyectos de inversion en el exterior
por un importe de 132,16 millones de euros. De los proyectos aprobados 9 se localizan en América Latina,
6 en Africa, 4 en Asia, 6 en los paises de la ampliacién de la Unién Europea y 4 en otros paises. La cuantfa de
las operaciones formalizadas en el gjercicio se elevé a | 14,01 millones de euros, de los que 10,52 millones de
euros seran financiados por COFIDES con cargo a sus propios fondos y 103,49 millones de euros con fondos
de terceros. Al final del afio el saldo vivo de la cartera gestionada por la compafifa ascendia a 390,35 millones
de euros, de los que 173,40 millones de euros correspondian a participaciones en capital y 216,95 millones
de euros a préstamos a largo plazo. El nimero de proyectos financiados y de paises receptores era de 126 y
37, respectivamente.

En relacién a los propios recursos de COFIDES, el saldo de la cuenta de participaciones y créditos a largo
plazo se situd en los 32,08 millones de euros al final del 2008, lo que supuso un decrecimiento del 8,58%
con respecto al cierre del ejercicio anterior. Dentro de este saldo las participaciones en capital ascendfan a 1,37
millones de euros vy los créditos a largo plazo a 30,71 millones de euros. El capital suscrito se elevaba a 39,40
millones y las reservas acumuladas —suma de los resuftados anuales obtenidos desde el afio, 1990, en que
comenzaron sus operaciones— a | 1,05 millones de euros. Los resultados del ejercicio después de impuestos
arrojaron un beneficio de 2,663 millones de euros.
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Actividades de la fundacion ICO durante 2008
La Fundacién ICO

Creada en 1993 dentro del marco institucional del Instituto de Crédito Oficial, es hoy una Fundacién del sector
publico estatal, de dmbito nacional, de cardcter permanente v finalidad no lucrativa, con patrimonio auténomo.
Los fines de la Fundacidn son la organizacion, impulso, desarrollo, programacion, fomento y promocion de toda
clase de estudios, investigaciones, actividades de formacidn y asistencia técnica y cualesquiera otras actuaciones
relacionadas con temas econémicos y empresariales, cientfficos, tecnoldgicos, medioambientales, urbanisticos,
sociales y laborales, profesionales, artisticos y culturales, educativos, civicos, humanitarios, de cooperacion inter-
nacional y cooperacion al desarrollo, y cualesquiera otros que sean de interés general, y en particular aquellos
relacionados con la consecucion de los principios del Estado Democrético de Derecho v la defensa de los
derechos fundamentales y libertades de los ciudadanos.

Para la consecucion de sus fines, la Fundacion ha desarrollado a lo largo del afio 2008 las siguientes actividades:

m 1.

Formacion e Investigacion

Dentro de este drea, destaca principalmente el programa de becas de la Fundacion (666.049,07 €),
con una linea de Becas de Postgrado (150.000 €) para realizar estudios de doctorado, de postgra-
do o investigaciones posdoctorales, en temas de Economia, Sociales o Juridicos: se concedieron tres
becas y dos prérrogas para la realizacion de un Doctorado en Economia (Universidad de San Diego-
California); un Doctorado en Sociologia (Universidad de Pennsylvania-Philadelphia); un Master en
""Gestion Politica Econdmica, especialidad en Politica y Gestidn Energética Internacional” (Universidad
de Columbia-Nueva York); un Doctorado en Desarrollo Social (Universidad de Sussex-Reino Unido)
y un Master en Resolucion y Conflictos (Universidad de Bradford-Reino Unido).

El Programa de Becas de Asia-Pacifico (484.200 €) se desarrolla en cuatro universidades: la Uni-
versidad de Pekin, la Universidad de Estudios Extranjeros de Pekin, la Universidad Internacional de
Economia y Comercio y la Universidad de Fudan en Shanghai. Existen tres modalidades dentro de
este programa de becas:

* Modalidad A, Becas de Inmersién en la Cultura China (idioma chino mandarin y cultura): se con-
cedieron veinte becas. Los estudios de esta modalidad se realizan entre la Universidad de Pekin y
la Universidad de Estudios Extranjeros de Pekin.

* Modalidad B, Becas de Idioma y Economia (idioma chino mandarin, economia y comercio): fueron
concedidas quince becas, para estudios en la Universidad Internacional de Economia y Comercio
y en la Universidad de Fudan, en Shangai.

* Modalidad C, Becas de Verano (intensivo de idioma chino mandarin, cultura china y una aproxima-
cién a su realidad econdmica): se imparten durante los meses de julio y agosto, en la Universidad
de Estudios Extranjeros de Pekin. Se concedieron diez becas.

El programa de becas de la Fundacidon se ha completado con la realizacidn de la convocatoria
correspondiente al curso 2008-2009 de la beca de Formacién en Museologia, para realizar unas
practicas en el Museo de Colecciones ICO.

Ademds del programa de becas, destaca el de Catedras (120.000 €) que se materializa a través
de convenios firmados con diferentes universidades y organismos, como la Cdtedra de Derecho y
Economia de la Competencia con la Universidad Antonio de Nebrija; la Cdtedra de Federalismo
Fiscal y Economia Regional, con la Universidad de Barcelona; el Institut d'Estudis Autonomics y el
Instituto de Estudios Fiscales; la Cdtedra de Logistica y Transporte Internacional, Fundacién para la
Investigacidn, Promocion y Estudios Comerciales (Fundacién IPEC) y la Universitat de Valencia; y la
Catedra de Andlisis y Politicas Sanitarias, con la Universidad de Alcald de Henares.

La Fundacién ha patrocinado también, a través de convenios especificos, proyectos de investigacion,
como el “Observatorio Iberoamericano de Asia Pacifico” con Casa Asia y otras actividades formati-
Vas COMO CUursos, seminarios y jornadas.
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Publicaciones

Como publicaciones de produccion propia destaca la obra Breve tratado de la reforma monetaria
y Escritos (1910-1944) vy Ensayos de persuasion, de J.M. Keynes (75.500 €), que se presentan en
una edicidn critica conjunta a cargo del profesor Torrero. Este libro es el sexto tftulo que se publica
dentro de la Coleccidn de Clasicos de  Economia, iniciada por la Fundacién en 2004, edicién no
venal que se utiliza como regalo institucional. También se publicé otra obra perteneciente a esta
coleccion dada la demanda v el interés suscitado, Autobiografia y Principios de Economia Politica de
John Stuart Mill (24.909 €), en este caso en edicidn rustica que comercializa la Editorial Sintesis.

Dentro de las obras producidas por la Fundacién se encuentran también los catdlogos que se pu-
blican con motivo de las exposiciones temporales que tienen lugar en el Museo Colecciones ICO;
en el afio 2008 fueron los siguientes:

El mundo descrito

En esta publicacidn se recoge la amplia seleccidn de imdgenes que se pudieron visitar en el Museo
Colecciones ICO, entre el 7 de febrero y el 4 de mayo de 2008, con motivo de la exposicidn del
mismo tftulo. Con ellas, Pablo Llorca, comisario de la muestra, pretendia demostrar la tesis de que
las fntimas relaciones e influencias entre la ciencia y el arte contempordneo no desaparecieron
con la invencion de los medios técnicos de reproduccion de la imagen (fotografia, cine, etc.), asf
como el hecho de que ciertas imdgenes cientificas tomadas sin ninguna intencidn estética pueden
llegar a convertirse en auténticas piezas de museo por su belleza. El hecho de que muchas de estas
imdgenes procedan de instituciones de dificil acceso para el publico afiade alin mds interés a este
catdlogo. Edicién bilinglie espafiol/inglés.

Lugares comprometidos. Topografia y actualidad

Catdlogo de la exposicidn colectiva que, con el mismo tftulo, pudo verse en el Festival PHotoEs-
pafia 2008 entre el 4 de junio y el 4 de agosto de 2008. Esta publicacion se articula en torno a
tendencias fotograficas recientes, por lo general asociadas a la representacion del paisaje, de la
cartografia urbana y de la arquitectura, que ponen de relieve una particular agudeza en el examen
y la indagacién de las circunstancias topograficas, de las historias y de los significados vinculados al
lugar fotografiado. Edicion bilinglie espafiol/inglés.

Guillermo Pérez Villalta. Artifice

La publicacién que se editd, en colaboracién con Cajasol, para acompafiar esta muestra se planted
como una verdadera monografia auténoma sobre el tema elegido mds que como un catédlogo al
uso, recogiendo gran cantidad de obras y documentacion que no se expusieron en el Museo Colec-
ciones ICO. El libro cuenta con ensayos y entrevistas del comisario y el propio artista, asf como con
textos de Delfin Rodriguez vy Javier Navarro de Zuvillaga, dedicados, respectivamente, a la dimensién
de arquitecto y escendgrafo de Pérez Villalta. Edicidn bilinglie espafiol/inglés.

En el apartado de produccidn propia se incluye también la realizacidon de la Memoria de Activida-
des del afo 2007 (15.325,60 €) vy la edicién del Anuario de la Competencia 2007 (44.022,80 €),
obra de referencia para todas aquellas personas interesadas en temas relacionados con Derecho
y Economia de la Competencia.

Fruto de los acuerdos con otras instituciones y dentro del apartado de patrocinios, se realizaron
los siguientes proyectos:

Con la Fundacién Bertelsmann, publicacion de las actas del Il Congreso Didlogo y Accién. Europa
en busca de su identidad: consecuencias vy retos para Espafia (25.000 €), que tuvo lugar en Madrid
el 12 de noviembre de 2007, actas que recogen las intervenciones de los conferenciantes y parti-
cipaciones en los debates.

En colaboracion con el Centro Reina Soffa y la Escuela de Periodismo e Investigacion, publicacion del
informe: Cémo informar sobre infancia y violencia (30.000 €), completo estudio que recoge analisis
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de casos concretos, interpretacién de los datos obtenidos en un sondeo entre los medios de comu-
nicacién nacionales y una extensa recopilacion de normas que afectan a la violencia infantil, ademds
de las opiniones de algunos expertos en el tema.

Con la Asociacion Espafiola de Ciencia Regional, la edicion en CD de las actas de la XXXIV Reunién
de Estudios Regionales (4.800 €).

Economia, Cooperacion al Desarrollo, Medio ambiente y Patrocinio social

En el dmbito de Cooperacién al Desarrollo, la principal actividad del afio fue la “Convocatoria de
ayudas para acciones de Cooperacién Internacional al Desarrollo”. Como resultado del andlisis de
las propuestas segiin los baremos establecidos en convocatoria y mediante la puntuacién modulada
de los mismos consensuada entre el consultor externo (GPI) y la Fundacion ICO, se seleccionaron
los siguientes proyectos:

|dentificacién de nuevas iniciativas y proyecto piloto para acceso al crédito, 9 5961862
desde la perspectiva de Género, de mujeres en Choluteca, Honduras. e

Fortalecimiento de las organizaciones campesinas en la
construccién de un PLAN DE VIDA basado en el desarrollo rural 88,5 2235426
sostenible, en el municipio de Vacas-Cochabamba. Bolivia.

Sistematizacion y divulgacién de experiencias de gestion territorial
- i . " 88 5701422
en base a procesos de gestion de tierras. Pert y Bolivia.

Capacidades humanas y desarrollo sostenible. Reforzando la participacion 86

ciudadana en las Provincias de Huaura, Barranca y Huara en Pert. >1418,62
Elaboracion de la Estrategia de desarrollo rural agricola de la comuna 825 33.160.17
rural de Beni Hadifa. Provincia de Alhucemas. Marrueco. ' e
Programa de Salud Sexual y Reproductiva par las Mujeres 8l 4841867
Palestinas en Nablus .Territorios Ocupados de Palestina. T
|dentificacion e Implementacién de la piscicuttura rural a 79 5116863
pequefia escala en la provincia de Chiquitos, Bolivia. e
Incidencia politica en el primer nivel de atencién en salud en Guatemala. 765 49.543,62

Sistematizacion y aprendizaje de experiencias de apoyo a
actividades de transformacién y comercializacién de productos 72 3428462
alimenticios en Burkina Faso, Mauritania, Tanzania y Haitf.

Fortalecimiento de las capacidades en opciones tecnoldgicas 7075 4301862
de Agua y Saneamiento en Centro América. ' e
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En relacién a las acciones propias de la Fundacién en este Area, concluyd la identificacién del pro-
yecto en Republica Dominicana “Manejo Sostenible de la Biodiversidad y los Recursos Costero-
marinos de las provincias de Barahona y Pedernales” a cargo del Instituto de Desarrollo de la
Economia Asociativa (IDEAC). Los resultados de este trabajo permitirdn el inicio de actividades del
primero de los cuatro afos de este proyecto.

En el dmbito de Medio Ambiente (150.000 €), destacan los Convenios de Sensibilizacién en
colegios. Los resultados de la campaia 2007-2008 fueron muy positivos. En términos generales,
los materiales educativos producidos y las actividades en colegios en las que se han utilizado han
cumplido, cuando no superado, los objetivos cualitativos y cuantitativos propuestos. La fluidez de
comunicacién para el seguimiento con casi todas las organizaciones y el grado de colaboracién que
han desarrollado con la Fundacidn deberfan ser considerado como un resultado exitoso de esta
experiencia que, ademds, ha dado visibilidad a la Fundacién en el dmbito de la educacidn escolar
primaria y secundaria.

En el dmbito de Economia (280.657 €) se firmaron varios convenios, uno con la Universidad de
Valencia (OCEI) para continuar con su labor de recogida de informacién vy difusion de economfa
internacional, incluyendo estadisticas, andlisis e indicadores (45.000 € con cargo al presupuesto del
2007); otro con la Universidad Complutense de Madrid para la realizacidon de un curso de verano
de El Escorial organizado por el ICEI (10.000 €). Las VIl y IX Ediciones del Programa Internacional
ICO de Formacién de Directivos en Banca de Desarrollo se celebraron del 14 al 18 de abril y del
20 al 24 de octubre respectivamente. Participaron un total de 30 alumnos en ambas ediciones
(53.476,58 €). Con Analistas Financieros Internacionales (AFl)-Real Colegio Complutense en Har-
vard se firmd otro convenio para apoyar la realizacion del seminario “Recent Developments in
Financial Economics” (25.000 €).

Se puso en marcha una accién vinculada a la linea de trabajo del ICO en Microcréditos, el Proyec-
to Piloto de Microcréditos en Espafia a ejecutar por la Fundacién Cajasol en un periodo de tres
afios. El desarrollo de este proyecto conlleva la contratacién de un experto asesor proveniente del
Grameen Bank de Bangladesh, discipulo del profesorYunus. Este experto acompafara todo el pro-
ceso de adaptacion de las prdcticas microcrediticias de las cajas de ahorros espafiolas a modelos
probados de amplio alcance entre colectivos mds marginados de la sociedad espafiola.

Dentro de otro tipo de patrocinios y convenios (48.000 €) imputaron a este capitulo dos activi-
dades de patrocinio. En primer lugar, el apoyo al Programa de Master de la Universidad Auténoma
de Madrid “Microcréditos para el desarrollo” (30.000 €) para su ejecucion a partir de Enero de
2009. El segundo convenio es el firmado para el patrocinio de la publicacién de la obra premiada
por el Instituto de Auditores Publicos de Espafia (IAPE) (18.000 €).

Y finalmente, en el dmbito de Patrocinio Social, destacan las ayudas destinadas a la Fundacién
Bobath (18.000 €) para la colaboracién en el programa de accesibilidad a las aulas de nifios y
jovenes con pardlisis cerebral; Fundacion Victimas del Terrorismo (30.000 €) para el desarrollo del
programa de actividades de 2008 en ayuda a las victimas del terrorismo; Asociacion de Periodistas
Europeos (6.000 €) para el patrocinio de la XIV edicién del Foro Eurolatinoamericano de Comuni-
cacion y Asociacion de Periodistas Parlamentarios (12.000 €) para el patrocinio de la Il edicién del
Premio Relato Parlamentario y Premio Imagen del Parlamento.

Una segunda linea prioritaria de patrocinio social se desarrolla a través de la convocatoria anual de

ayuda para la integracién social de inmigrantes, que en 2009 destiné 225.000 € a doce iniciativas de
entre las mds de doscientas solicitudes presentadas.
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Durante el afio 2008, el Area de Arte de la Fundacion ICO desarrollé las actuaciones que se
detallan a continuacion:

Se atendieron las peticiones de préstamo de obras de las Colecciones ICO para exposiciones
temporales realizadas por otras instituciones: obras de artistas como Juan Mufioz, Antonio Lépez,
José Guerrero, Carlos Alcolea, Alberto Corazén o Juan Ugalde.

Ademds de la gestidn de sus propios fondos, a lo largo del afio se organizaron varias exposiciones
temporales en el Museo Colecciones ICO:

El mundo descrito (307.403,41 €)
Del 7 de febrero al 4 de mayo de 2008.

Colecciones. |3 de mayo. Entre el desmontaje de El mundo descrito y el montaje de la siguiente
muestra, se expusieron, junto a la Suite Vollard de Picasso, diez cuadros de las Colecciones ICO con
motivo del céctel ofrecido en el Museo por la Subdireccién de Banca de Inversién del ICO.

Ademds, se ofrecid a los asistentes una visita guiada a la Suite Vollard que culminé en una demos-
tracion prdctica, realizada por un experto, sobre el proceso de realizacién de un grabado.

Lugares comprometidos. Topografia y actualidad (135.906,79 €)

Del 4 de junio al 24 de agosto de 2008.

Exposicidn incluida dentro del Festival PHotoEspafia 2008.

Al mismo tiempo que la exposicidon programada para PHotoEspafia 2008 se expuso la Suite Vo-
llard de Picasso, perteneciente a las colecciones permanentes del Museo Colecciones ICO.

Guillermo Pérez Villalta. Artifice (250.577,45 €)
Del 24 de septiembre al 7 de diciembre de 2008.

Exposicidn incluida en la linea del Museo Colecciones ICO, iniciada en afios anteriores, de mostrar
aspectos poco conocidos de la obra de los artistas presentes en las Colecciones ICO.

Respecto al nimero total de visitantes que acudieron al museo fue de 15.680. Dentro de las activi-
dades complementarias destacan los Talleres infantiles y en familia disefiados como complemento
pedagdgico de las exposiciones temporales. Su objetivo es el de acercar el arte contempordneo al
publico mds joven, los nifios. Los talleres infantiles destinados a centros escolares de Educacién Prima-
ria, contaron con la asistencia de 1.188 visitantes, y los talleres en familia con la de 865 participantes.

Ademds, con motivo de la exposicidn Guillermo Pérez Villalta Artifice, tanto el artista como el
comisario de la muestra pronunciaron de manera conjunta la conferencia A vueltas con el Artifice
que tuvo lugar en el Auditorio del ICO el dia 25 de septiembre de 2008.

Respecto a los patrocinios y colaboraciones con otras instituciones la Fundacion ICO participd
en el programa de actividades paralelas de ARCO 08 vy ofrecid un cdctel a los profesionales de la
feria en el Museo Colecciones ICO, que amplié su horario habitual de apertura hasta las diez de
la noche. Ademas, el comisario de la exposicion en curso en esa fecha (El mundo descrito), Pablo
Llorca, realizé una visita guiada. La Fundacidn participd en la X| edicién del Festival PHotoEspafia
2008 como patrocinador oficial, con un importe de 30.000,00 € y con 5.000 € colabord en el pa-
trocinio de las actividades generales de ICOM-Espafia. Con una ayuda de 10.440,00 € se patrocind
de la exposicion “Ernest Lluch. El esfuerzo por construir un pais”, organizada por la Universidad
Internacional Menéndez Pelayo. Se aprobd una aportacion econémica de 25.000,00 € a la Socie-
dad Estatal de Exposiciones Internacionales para la publicacion del catdlogo de la exposicion De lo
construido a la arquitectura sin papel, programada para el Pabellén de Espafia en la Bienal de Ve-
necia de Arquitectura 2008. Como viene haciendo en ediciones anteriores, la Fundacién colabord
en la edicion Premio Nacional de Arte Gréfico 2007.
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GLOSARIO

B AUTORIZACIONES

Las autorizaciones de crédito se definen como el Iimite maximo que pueden alcanzar los créditos concedidos en
una determinada Linea de actividad. Dicho limite puede referirse bien al importe de las concesiones en un ejercicio
(Linea PYME, p.e.), bien al importe total de los fondos prestables de un programa de actuacién (Internacionalizacién
de la empresa, p.e.).

Todas las Lineas de mediacidn tienen establecida una cifra de autorizaciones. Por el contrario, en general, los créditos
concedidos directamente por el ICO no tienen sefialadas estas limitaciones y asi su magnitud queda determinada
por el volumen de la demanda solvente presentada y atendida.

B CONCESIONES

Las concesiones de crédito son los acuerdos de los correspondientes drganos ejecutivos resolviendo favorablemen-
te una solicitud de crédito.

B CREDITOS DE MEDIACION

Los créditos de mediacion o créditos intermediados son concedidos por el ICO a las Entidades Colaboradoras
—Bancos y Cajas- para que éstos a su vez, de acuerdo con sus propias normas y procedimientos, los concedan a los
destinatarios finales de las distintas Lineas.

Las condiciones financieras de estas operaciones son establecidas por el ICO. Dichas condiciones son muy favora-
bles para los prestatarios y en algunas lineas gozan ademds de subvenciones al tipo de interés o coberturas parciales
de riesgo, otorgadas por las instituciones nacionales o de la Unidn Europea. Los riesgos de insolvencia son en unos
casos asumidos totalmente por las Entidades concesionarias y en otros compartidos por éstas vy el Instituto en las
proporciones vy hasta los limites acordados en sus Convenios de Colaboracion.

El procedimiento de la mediacion de sus fondos prestables permite al ICO superar las limitaciones que para la
oferta de créditos a las pequefias y medianas empresas le supone el carecer —dada su estructura centralizada- de
oficinas operativas. Los demandantes, por su parte, pueden solicitar y obtener dichos recursos oficiales a través de
las sucursales de Bancos y Cajas, con las que trabajan habitualmente.

B CREDITOS DIRECTOS

En sentido estricto son los concedidos directamente por el ICO a los solicitantes. Los demandantes de cada Linea
dirigen al Instituto sus solicitudes y éste, tras examinar la finalidad, la rentabilidad y las garantfas de la operacidn,
asi como las circunstancias financieras del solicitante (solvencia, capacidad de pago, etc.) decide su aceptacion o
denegacién. En sentido amplio se incluyen también en el saldo de este epigrafe los créditos adquiridos a las antiguas
Entidades Oficiales de Crédito (EOC) el 31 de diciembre de 1992, derivados de operaciones de politica econdmica.
El saldo ampliado de los créditos directos coincide con el de los créditos sobre clientes que figura en los Balances
de situacidn que se remiten al Banco de Espafia.

B CUENTAS DE CREDITO

Las “Cuentas de Crédito” se definen como la suma de los saldos de “Créditos dispuestos”,"Deudores por amorti-
zaciones vencidas’y “Deudores por intereses y comisiones vencidas”. Su magnitud refleja el importe de los recursos
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financieros proporcionados directa o indirectamente a los prestatarios —y adeudado por éstos— en el momento al
que se refieren los datos.

¥ DEUDA DEL ESTADO

El endeudamiento con el ICO contraido por el
cién de garante subsidiario de determinadas
por el Gobierno y concedidas por las extingui-
y el propio Instituto. Los saldos de estas opera-
empresas acogidas a la legislacién sobre recon-
cepcionales a damnificados y otros- junto con
ron transferidos al ICO, a fecha 31 de diciembre
el ACM de 15 de enero de 1993.

Estado proviene, bdsicamente, de su condi-
operaciones de crédito y aval ordenadas
das Entidades Oficiales de Crédito (EOC)
| ciones de politica econdmica —créditos a
version y reindustrializacién, créditos ex-
los de sus correspondientes pasivos fue-
de 1992, en virtud de lo establecido en

raciones resultaron incobrables
de los impagos en las cuentas
ducfa, Iégicamente, cuando, una
declarando la falencia de las ope-
Instituto los importes garantizados.

Una fraccién muy considerable de aquellas ope-

lo que determind, por parte del ICO, la anotacidn
deudoras del Estado. La reduccion de éstas se pro-
vez resueltos los procedimientos administrativos
raciones, el Tesoro Publico procedia a abonar al

La liquidacidn del saldo de esta deuda fue abor- l dada en la disposicion adicional sexta del RD.L. [2/1995
de 28 de diciembre y en este sentido se autori- 26 al ICO a incrementar su patrimonio mediante la trans-
formacién del préstamos ordinario recibido del Estado y a cancelar deudas con cargo al saldo de aquella
cuenta de recursos propios hasta el impor- 4 te sefialado en la misma disposicidn. La capitalizacion prevista
—aumento del patrimonio de la entidad- se ' llevé a cabo con efectos | de enero de 1996 pero las liquida-
ciones de deuda a efectuar quedaron en suspenso en virtud de lo establecido en la disposicion adicional
quinta de la Ley 13/1996 de 30 de diciembre.

La disposicién adicional undécima de la Ley 24/2001 de 27 de diciembre de Medidas Fiscales, Adminis-
trativas y de Orden Social, auto- rizd al Instituto a cancelar en 2001 con cargo a su patrimonio, la deuda
vencida contraida por el Estado a 31 de diciembre de 1998 vy, asi mismo, en 2002 la contraida y vencida
entre el | de enero de 1999 y el 31 de diciembre de 2001. El monto total de la deuda cancelada en dichos
ejercicios superd los dos mil millones de euros. El lector interesado puede encontrar una informacién ex-
haustiva de este proceso en el apartado correspondiente a la “Cancelacion de deudas entre el Estado

y el ICO, Ley 24/2001", incluido en las "Bases de presentacidn de las cuentas anuales”.
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B FINANCIACION ESPECIAL

Es la obtenida fuera de los circuitos ordinarios del mercado y en condiciones financieras distintas a las que rigen en
ellos.

Hasta 1988 la principal y mds genuina fuente financiera del ICO estuvo constituida por las “Dotaciones del Tesoro”,
financiados a su vez mediante la emision de “Cédulas para Inversiones” y, complementariamente con recursos pre-
supuestarios (Anticipos del Banco de Espafia y otros).

Las "Cédulas para Inversiones”, creada en 1958, eran una clase especial de titulos publicos a largo plazo (10 afios)
que primero los bancos privados y, con posterioridad, también las Cajas de Ahorros tenfan que suscribir obligato-
riamente hasta alcanzar un porcentaje determinado del saldo de sus pasivos computables.

El ingreso de Espafia en la Comunidad Econdmica Europea (CEE) el | de enero de 1986 obligd a revisar la actividad
del Instituto y del conjunto de las Entidades Oficiales de Crédito (EOC) para evitar que sus actuaciones entraran en
colision con la politica comunitaria de defensa de la competencia. A este respecto la Ley 13/1987 de Presupuestos
Generales de Estado para 1988 introdujo una serie de modificaciones en la estructura institucional y financiera del
Crédito Oficial. Asi, las emisiones de “Cédulas para Inversiones” quedaron definitivamente suprimidas vy las dotacio-
nes del Tesoro al Instituto se transformaron en dos préstamos estatales. Uno de ellos por un importe igual al del
saldo de las Cédulas en circulacion que devengaba los mismos intereses y se amortizaba en las mismas fechas y por
las mismas cuantias que éstas, con lo que el ICO asumfa de hecho el servicio de su carga financiera. El otro, por un
importe equivalente al de las dotaciones del Tesoro no financiadas con el encaje obligatorio de cédulas, al que se le
sefialé un plazo de amortizacion de 25 afos. El periodo de carencia se fij6 en 10 afios de manera que su entrada en
fase de reembolso comenzara al concluir el reintegro del primer préstamo, es decir en el momento en que finalizara
la amortizacion de las “Cédulas para Inversiones” (1997).

Ademis de los préstamos del Estado, un tercer componente de la “Financiacion especial” del ICO ha sido el
constituido por las “Cédulas de Reconversién Industrial”. El importe vivo de estos empréstitos pasé en 1991 del
Banco de Crédito Industrial al Banco Exterior de Espafia como consecuencia de la absorcion de aquella entidad
por esta Ultima.A 31 de diciembre de 1992 el saldo vivo de dichas cédulas fue transferido al Instituto junto a todos
los demds activos y pasivos de las antiguas Entidades Oficiales de Crédito derivados de operaciones de politica
econdmica. Las “Cédulas de Reconversidn Industrial” quedaron completamente amortizadas en 2001,

B FINANCIACION ORDINARIA

La “Financiacién ordinaria” se refiere a los recursos captados por el ICO en los mercados financieros nacionales y
extranjeros, en competencia con los demds demandantes institucionales de fondos.

B FORMALIZACIONES

Se denomina formalizacién a la contratacion legal de un préstamo. En este momento la operacidn se contabiliza en
las Cuentas de orden como “Créditos no dispuestos”. Las cantidades desembolsadas a los clientes reducen el saldo
de dicha cuenta y aumentan en idéntica medida el de los "Créditos dispuestos”.

B INVERSION CREDITICIA

El saldo de la inversidn crediticia es el que resulta de restar a las “Cuentas de Crédito” el saldo de las "“Provisiones
especificas para riesgos de insolvencia”.

B OPERACIONES EN GESTION

El ICO como Agencia Financiera del Estado desempefia, entre otros cometidos, el de gestionar y suministrar de-
terminadas operaciones crediticias de apoyo al sector exportador (Crédito del Fondo de Ayuda al Desarrollo y
contratos de Ajuste Reciproco de Intereses). Estas operaciones se contabilizan separadamente y no figuran en el
balance del Instituto.
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Bajo esta denominacion se engloban las operaciones contabilizadas por el ICO en el desempefio de sus funciones
como Agencia Financiera estatal. Su saldo es el que resulta al agregar el de los “Derechos Liquidados al Tesoro”, los
“Préstamos asumidos por el Estado”, la “Cartera recibida de las antiguas Entidades Oficiales de Crédito (EOC)"y
los “Créditos ordenados por el Gobierno o por su Comisién Delegada para Asuntos Econdmicos (CDGAE)". En
general estos créditos cuentan con la garantfa del Estado, aunque estos afianzamientos “'ni se manifiestan en todos
los casos de igual forma, ni se sujetan, en su ejecucion, a idénticos procedimientos”.

PRESTAMOS BEI CON CONTRAPARTIDA

Se trata de operaciones en las que el Instituto actia como garante y agente intermediador de los préstamos concedidos
por el BEl a grandes empresas espafiolas para la financiacion de proyectos de interés comunitario (Telecomunicaciones,
Energfa, Parques edlicos, Infraestructuras urbanas, etc.). En estos préstamos se corresponden exactamente sus respecti-
vas partidas de Activo y Pasivo no existiendo para el ICO ningin riesgo de cambio, interés o plazo.

PRESTAMOS BEI SIN CONTRAPARTIDA

En estas operaciones el Instituto se constituye en prestatario directo del BEI. No existe ninguna correspondencia
contractual entre el Banco y los destinatarios Ultimos de estos fondos, aunque el BEI mantiene un cierto control
sobre los proyectos financiados dado el cardcter finalista de sus préstamos.

El objeto inicial de los préstamos sin contrapartida fue la de financiar la inversién de las PYME. Posteriormente esta
finalidad se fue ampliando permitiendo la financiacién de otras inversiones especificas (ahorro energético, protec-
cidn medioambiental, reservas estratégicas de productos petroliferos, etc.), efectuadas no sélo por las PYME, sino
por empresas privadas o publicas de cualquier tamafio y Entidades Locales.

TITULIZACION DE ACTIVOS

La Titulizacién de Activos es un mecanismo financiero para la conversién de ciertos activos (créditos, préstamos,
contratos de arrendamiento, derechos econémicos o de explotacion, etc.) en valores negociables de renta fija. En
las operaciones de titulizacion intervienen los siguientes agentes: La Entidad originadora o cedente (titular de los
activos que servirdn de garantfa a las emisiones de titulos), el Fondo de Titulizacién (adquirente de aquellos activos y
transformador de los mismos en tftulos transmisibles), la Entidad gestora (sociedad administradora y representante
del Fondo), el Agente de pagos (depositario de los rendimientos de los activos de contrapartida y pagador a los
inversores de los rendimientos de los valores emitidos) vy los Inversores adquirientes de los bonos de titulizacién
(por lo general inversores institucionales tales como fondos de inversidon o de pensiones).

Las posibilidades abiertas por la Orden Ministerial de 28 de mayo de 1999 sobre “Convenios de Promocién de
Fondos de Titulizacidon de Activos” han permitido constituir Fondos de titulizacion vinculados a la Linea PYME del
Instituto. Los activos titulizados —mediante las correspondientes emisiones de bonos- son préstamos concedidos
a las pequefias y medianas empresas por las entidades mediadoras, bien en un porcentaje minimo prefijado, como
créditos de aquella Linea, bien como créditos de mercado financiados por éstas con sus propios recursos. Las enti-
dades cedentes se encuentran obligadas a reinvertir, en el plazo maximo de un afo, al menos el 40,0% de la liquidez
obtenida con la titulizacién en nuevas operaciones de préstamo a las pequefias y medianas empresas. La Orden
Ministerial de 28 de diciembre de 2001 sobre esta materia elevd aquel porcentaje minimo de reinversion hasta el
50,0% del total de la cartera de activos cedidos.

NOTAS DE CARACTER GENERAL

Redondeos: pequefias diferencias que aparecen ocasionalmente en los cuadros entre los totales y la suma aritmética
de sus componentes se deben al redondeo de cifras.
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CUADRO VIII ICO. LINEAS DE CREDITO

FOMENTO
DE LA INVERSION
EMPRESARIAL

ACCIONES
SECTORIALES

INVERSIONES EN
EL EXTERIOR
Y APOYO A LA
INTERNACIONALIZACION
DE LA EMPRESA
ESPANOLA

AYUDA
AL DESARROLLO

CATASTROFES

NATURALES, GRAVES

CRISIS ECONOMICAS

U OTROS SUPUESTOS
SEMEJANTES

PYME

EMPRENDEDORES

CRECIMIENTO

GRANDES
EMPRESAS

VIVIENDA

CONVENIO
BEI-EFTA

CONVENIO
MAPA

CONVENIO
ICAA

INSTITUCIONES
Y EMPRESAS
PUBLICAS

INTERNACIO-
NALIZCION DE
LA EMPRESA

ICEX

PROGRAMA
PROINVEX

SISTEMA
CARI

FONDO
PARA LA

CONCESION DE
MICROCREDITOS

FAD

PRESTAMOS
DIRECTOS
ICO

Financiar, en condiciones preferentes, las inversiones productivas de las Pymes.
Financiar, en condiciones preferentes, las inversiones productivas de las nuevas
microempresas 0 nUevos auténomos.

Conceder financiacion a las inversiones cuyo importe exceda el establecido
para la Linea ICO-PYME.

Financiar grandes proyectos de inversiones localizados en

Grandes Espafia, relacionados con infraestructuras, ahorro energético,

Proyectos = medio ambiente, innovacién tecnoldgica y reforzamiento de la
competitividad.

Créditos Garantizar los préstamos concedidos por el BEI para la ejecucion

BEI de proyectos de interés comunitario.

Financiar la adquisicién de suelo urbanizable y la construccion de V.PO.
ofrecidas en régimen de alquiler.

Financiar la inversion en energfas renovables, abastecimiento y depuracién de
aguas, reduccién de emisiones contaminantes y tratamiento de residuos.

Financiar la adecuacidn de las instalaciones de ganado porcino al cumplimiento
de las condiciones y normas sanitarias y medioambientales.

Financiacién de proyectos de produccién.

Financiar la ejecucidn de las inversiones efectuadas por las Comunidades
Auténomas, Diputaciones Provinciales, Ayuntamientos v sus Sociedades y
Empresas participadas.

Financiar, en condiciones preferentes, las inversiones productivas de las pequefias
y medianas empresas espafiolas, en otros paises.

Facilitar el apoyo financiero para la iniciacién de la exportacidn de las empresas
espafiolas.

Financiar, mediante cualquier férmula a excepcion de la toma de capital, grandes
inversiones en el exterior en cuya ejecucion participen empresas espafolas.

Favorecer la concesién de créditos a la exportacidn a largo plazo vy a tipos de
interés fijo, por entidades financieras, a través de un mecanismo similar a un se-
guro de tipo de interés. Su aprobacion corresponde a la Secretaria de Estado de
Turismo y Comercio quien ha delegado en el ICO la gestion del instrumento.

Proporcionar préstamos a Instituciones intermediarias de paises desfavorecidos,
con el objetivo de mejorar las condiciones de vida de colectivos vulnerables.
Su concesidn corresponde a un Comité Ejecutivo adscrito a la Secretarfa de
Estado de Cooperacién, actuando el ICO como Agente Financiero del mismo.

Proporcionar financiacion concesional a los paises en vias de desarrollo y a
instituciones financieras internacionales, de las que Espafia es miembro. Su
otorgamiento corresponde al Gobierno espafiol, actuando el ICO como
Agente Financiero del mismo.

Financiar;, porindicacion expresa del Gobierno,a los afectados por situaciones de
graves crisis econémicas, catdstrofes naturales u otros supuestos semejantes.
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Créditos formalizados en el ejercicio. Distribucién por Comunidades Auténomas @

Millones de euros

Total

Operaciones Ordinarias

Créditos de Mediacién

Operaciones

Total Total Linea Restantes Créditos especiales y
Pyme Lineas  Directos excepcionales
=247 2=3+6 3=4+5 4 5 6 70
2007
Andalucfa 1.308,69 1.308,69 1.063,82 989,30 74,52 244,87
Aragdn 611,75 611,75 554,43 515,10 39,33 57,32
Asturias 186,90 186,90 174,46 164,30 10,16 12,44
Baleares 233,08 233,08 177,05 155,80 21,25 56,03
Canarias 346,13 346,13 346,13 321,00 25,13 -
Cantabria 104,90 104,90 94,90 87,70 7,20 10,00
Castilla-La Mancha 483,53 483,53 456,20 428,20 28,00 27,33
Castilla-Ledn 850,77 850,77 725,89 680,20 45,69 124,88
Catalufia 1.923,39 1.923,39 1.726,35 1.546,10 180,25 197,04
Ceuta 922 922 9,22
Comunidad Valenciana 1.486,62 1.486,62 1.255,86 [.152,70 103,16 230,76
Extremadura 163,59 163,59 121,30 109,00 12,30 42,29
Galicia 509,86 509,86 423,21 394,20 2901 86,65
La Rioja 119,27 119,27 119,27 108,10 1,17 -
Madrid 1.230,43 1.230,43 915,08 818,20 96,88 315,35
Melilla 0,00 0,00
Navarra 296,24 296,24 276,74 253,70 23,04 19,50
Pais Vasco 51692 51692 51692 466,50 50,42
Regién de Murcia 374,60 374,60 354,60 323,50 3110 20,00
Ambito Nacional 297562 2.975,62 5,80 5,80 2.969,82
Sin distribucién 88,70 88,70
TOTAL 13.820,20 13.731,50 9.308,00 8.513,60 794,40 4.423,50 88,70

(@) De acuerdo con la localizacién de los proyectos financiados.

(b) Damnificados y otros.

91



Apéndice

Créditos formalizados en el ejercicio. Distribucién por Comunidades Auténomas @ Millones de euros

Operaciones Ordinarias

Créditos de Mediacién

Operaciones

Total Total Total Linea Restantes Créditos especiales y
Pyme Lineas  Directos excepcionales
=247 2=3+6 3=4+5 4 5 6 70
2008
Andalucia 1.220,32 [.184,79 821,90 699,01 122,89 362,89 3553
Aragdn 1.035,88 1.029,71 433,85 389,91 43,94 595,86 6,17
Asturias 186,56 182,26 159,76 138,05 21,71 22,50 4,30
Baleares 272,11 271,90 185,90 142,09 43,81 86,00 0,21
Canarias 351,86 339,76 339,76 249,17 90,59 12,10
Cantabria 131,68 130,01 93,84 80,14 13,70 36,17 1,67
Castilla-La Mancha 433,86 420,19 375,19 337,38 3781 45,00 13,67
Castilla-Ledn 807,24 791,99 642,32 574,43 67,89 149,67 15,25
Catalufia 2.060,69 2.048,28 [.511,37 120339 307,98 53691 12,41
Ceuta 0,00 0,00 0,00
Comunidad Valenciana [.176,52 [.154,21 994,10 804,74 189,36 160,11 22,31
Extremadura 178,20 172,57 11,07 92,93 18,14 61,50 563
Galicia 51497 421,05 417,45 325,26 92,19 3,60 9392
La Rioja 193,19 191,19 143,69 123,23 20,46 47,50 2,00
Madrid 996,96 939,40 751,43 613,48 137,95 187,97 57,56
Melilla 11,00 11,00 0,00 11,00
Navarra 31394 311,40 311,40 259,94 51,46 2,54
Pais Vasco 589,85 53596 503,52 42224 81,28 3244 53,89
Regién de Murcia 394,26 392,49 330,55 278,79 51,76 61,94 1,77
Ambito Nacional 1.638,56 1.638,56 1.638,56
Sin distribucién 0,00
TOTAL 12.507,64 12.166,71 8.127,10 6.734,18 1.392,92 4.039,61 340,93

(@) De acuerdo con la localizacién de los proyectos financiados.
(b) Damnificados y otros.

92






88009C - - Sp6095C - L509 nyee - - - - - - - - - - a8salq 6 |
055'SC 156 09 195°C 698'C 161'S VAR AL - - - - - - - - - SOUPRDODI|A "B |
vL6'S (1443 54 - vl 0S¢ 90¢ 10C 0€0'l - - - - - - - - seuopEpUNU| '/ |
01csel - - - - - - - 01ceel - - - - - - - - S03[05e)) 9|
0011 - - 011°¢ 8 S0y 060€ - - - - - - - - - - saiopapuaiduig enunjy-O4N| S|
690099 - 19€' 9¢CT6  LIESOl  BTEeOl  SEe6kl  69C8El  EC9ES - - - - - - - - BRANA-OANI |
960798 vII6h 0688¢ OvI'Sél  9¥66LC 000001  [pP86  9/00L  €8BYOE - - - - - - - - apiodsue.| ¢ |
Lol'eL - - - - - - - Lol'eL - - - - - - - - sesaudusa ap uonea.) 7|
L55%9 - - veeeEe  El6l9 v8El  6IGIC  S90% g 0S8 - - - - - - - (3val) salqeroua sediau3 | |
ureee  1069¢ 901'6€ 095'6¢ EELT 680 L086E  IT00E  B6I'6E  SSOEE - - - - - - - eljp.soewRun) |
SeLwe - - - - - - - oovel 0819t SITE - - - - - - OUED3G A X BLapeLes) g
ve9'6 - - - - - - - - - ¥E9'6 - - - - - - OURIod 1058
8hI'esL - 68L16 6C8'LIT 009CIT  Ce6vvl  9L0SIT  66660C  0LCT8I L9000 €STOS - - 8LCL 9T 6EE9 ¥05'8 ILdD%
yeve - - - - - - - - - €0ce v1G6 SELTU €0y 9L6% LY - [ABN'°9
8eey/ - - - - - - - - - - - - 8eey/ - - - EJODUBUI UODRINIONIISIY G
L6TSION 66667 56071 | LIBTyI 8861 - LSy 1EEel - 06505 G198S 6EI'E91  OTC0l  998S  ¥8LEy 909 - UQIDEZI[BUODEBUISIY| Yy
wrleL - - - - - - - - - - - pCEOIT  86ISEl 6/8/SE 1608 - [eLSNPU| SAOUSY "€
sel'eyl - 009 5ES1 - - - - - - - - - st 98 Wy - SluRIqUY OIP3 ¢
6SCly - - - - - - - - - - S0ET 1 ¥s6eC - - - - [LdD L1
geyeie - - - - - - - - - - - - - 18048  LOVSTI - 03(dwg 3p UoDER) |
069y - - - - - - - - - - - - €990 L0sE - - owsLIn| '¢’|
L00tre - - - - - - - - - - - - S9v9  LL066  98C6L - { ONRIGQ 43pa4 Y|
wowse - - - - - - - - - - v0T0C!  80CEOTT 68699y  9E0€ELE  SI¥BLE - | OARRIG0) 8p34 €|
L9 - - - - - - - - - - - - L9 - - - SEPE[EAY SSUOISISAU| T’
6L9°L6ESy TOC9L89  0LF1LE€8  0000000L 000000%  000000C 000000C TSSBLI9T 8666067 0EEESTT 8YOYOYFT  L0L68S 169995  EI1EE6S  BI9L6E  €88¥6E  L08T9E B2 ']
EIVT0%6r 190989 0418 0000000L 000000%  000000C 000000C TSSBL9T 8666067 0EEESTT 8YOYOYFT  9E0E08T €S886L T LCCHLITT 8EBT66  l66LL6  L08T9E JWAd BUT|
91el=91 9l Sl 4 €l 4 0l 6 8 L 9 S 14 £ [4 |
opeginwndy - 800T £00T 900¢ 500C ¥00C £00C €007 100C 0007 6661 8661 L6’ 9661 G661 661 €661

Apéndice

$OUN3 3p SI|I|

soplpacuod sowelsaud so| ap safenue sauoiisodsiq

<«
o



Informe Anual 2008

SLL'T66'E9SHT'8E9°6  916'08E°6 1EE°LES'I1SE6'0OPY'S TIV'ESYE LYEEEYE 189°091°C IVTPPS'E THL'168°T 698°8T9°T 889°SL6'| EEI'VTI'T €15°86€°1 8EB'16V°1 TIS190°1 11€°1LE Tviol
000098 000098 . . - . . - - - - . - - JIWNIOYd t
L10¢€ L10¢€ . . - . . - - - - . - - JANIAURId Ty
L00€! 15294 ¥99 . - . . - - - - . - - 1901y
08y'cy  0C0CE 09+ 01 . - . . - - - - . - - PEPISISNIUM BIUSY OUWEISSI] | ¢
EELTI SBEYI 88y . - . . - - - - . - - EBSUlY/UUNIOS SOPESLY (O
LISLLY - . 8611 659y - . - - - - . - - SBPRRH "6¢
pres9l 918U L8y 9%y - . . - - - - . - - saJopapuaidwi3 g
L00'] Lv6 0 09 - . . - - - - . - - $9[e1s9404 sOIpUdY| /g
S00%9  S99°8C S6CLC 518 - . . - - - - . - - 9jg9nu A ajen3nf ‘opezjed X3 ‘9¢
bhiad . 085°¢ 9888 - . . - - - - . - - avOsE
69559 61L011 95008 veLyL - . . - - - - . - - OwsLIn| "¢
0SSt - - 0szsr - - - - - - - - - - OpBULIOJSUR.} 7BWO} BdE| €€
058¥8  Se9%E 08v'IC 598 - . . - - - - . - - X3OICE
688'69L 000009 LT6T6 069L - . . - - - - . - - [euesaudws 0JUBILIDAIY ‘| €
101 ISR Lyl 91T - . . - - - - . - - seodued ap OJUaILRIGANWY (F
6y . . 6y - . . - - - - . - - $9[eI0qe| S9peP=I0S ‘6
€L1988 €8S Y8Y 9L6'I8E  ¥196] - . . - - - - . - - ZUBAE UBld ‘BT
€Ll - 809 01GerL 196 . . - - - - . - - enbas edel. /7
01¢ . . [0€ 6 . . - - - - . - - O[ULIED) [UN| OlURIWIPUNH 97
0S€Sty  0LSLI . 9SI'I9  ¥C9661 - . - - - - . - - osanbsad J012ag ‘G
96T . . . v6 404 . - - - - . - - esUgje(J op OIS -ODI e
60€ - - - - 60 - - - - - - - - SeJapeues sauoidejo|dx3 €7
L16'] . . . - Ol 7 - - - - . - - B[P 9P I Pepni) 7L
LIS . . . - 01¢ LT - - - - . - - NS 9PNy PEpND ' T
ol . . . - . 011 - - - - . - - ©lskn| pepifed ‘0t
91el=91 91 Sl 4 £l 4 01 6 8 L 9 g 14 £ [4 |
opgnwndy - 800T £00T 900C 00T 00T £00C €007 100C 0007 6661 8661 L6’ 9661 5661 661 £66|

$0UN3 9p s3I

soplpasuod sowelsaud

so| ap saenue sauoisodsiq

95



Apéndice

JINA-OD| BOUT B 9p souoeIdo UOS 446 | BISBH || (JD UOD BPRULIY BAUIT ABY 9Nb 444 | SPSOp SOIEP UBY|IDR) 9G

10'vPeETS €‘s10°l £9TL’l v‘T09°6¥ aviol
0'£99C S8y 0'L¥y 6'145T sonQo
06'0¥8°€ 99 9 €LELE SOJaIdUBULY 'AJSS A SBLIBI|IqOWUI 12y
LSTULL L¥'0€ €€ 8011°L "JedIUNWOD A ojuaiweuadew|e “ad |
0€'1459°T 8'8 d 1°199°C ©L19]91s0H
£5'60T'8 L1'Y9 8'LS 94808 so|ndJyaA ap uoideredas A oW
oISy (AL 4 1°9C (X444 uoIINISUOD)
09%0£ 9'9 ST G‘G69 enge £ ses ‘pepId111d9)e ‘eiSuau]
C66I7€E €e'68 £96¢ £ve0e ‘dsue.y 7ew A 129|3 ba ‘eleuInbe||
G€'6959 S1'60T b'1/S 8'88L'S sooiunb A joded ‘1xa]
€€795S €L'/TT |'y9€ S0L6Y 19W OU BLUBUIL A BISUN[EIS|A
dR1343 9SG | 6°70C 9%60°¢ BLIBJUSWI[RO.ISE BLASNPU|
SL¥86'81 98199 LYEY| 7’88891 SEJ2JNIdByNUBW SELIISNPU|
€8°050°| €9°99 LVE q‘056 SBAIIDRJIXD SBLISNPU|
LE1€9T 1S°1T sy 9199°C edsad £ euspeues ‘eamjndLSy
€e =¥ € C |
OpINqLIISIp |e30] uoIidezl[euoldeudalu| 1LdD sonQ A[e1 SIWA

$OUN3 9p SAUO|I|N

800 [P 24qwaIdIp 9p | ¢ B soisandsip so11pa.4d sO| ap opejnwnde aJodw

O
o



Informe Anual 2008

S91 1'9L8'9 1665’1V b'SLY'8Y 1'9L8'9 IviOoL
9T $'%0S T80T £'985°T $'%0S sonQ
€17 S'Ly9 6'4v0°€ b'T69°€ S'Lb9 so.a1dUBULY ‘AJSS £ SELIBIIAOWIUI 1Dy
€91 8'5L6 6'766'S L0L69 8'5L6 "2BdIUNWOd £ ojudlweUBdRWIE “23d |
44 9'vTh 0'980°C 9015C 9yl ©1I19]21S0H
6'LI €T 6'878'9 77508 €eTT’| sojnojyaA ap uonesedas A opssWOD
(44 €155 6'0L8°€ Ty €155 uoPINASUCD
9U 8'56T €L0V 1'€0L 8'56¢ ende £ se3 ‘pepiolnda|e ‘elgioug
Sl [4243 §'855C L'706T [4243 ‘dsue. Jew A 109[g 'ba ‘elreuinbeyy

ol (A& 6'070'S I'ThS'S 1S sooiuinb A joded ‘nxa].

LTI 9'€€S 9€6lY Ty 9'€€S oW OU BLRUIW A BIZIN[EIS]

67| 6'£8€ 1'665°C 0'/86T 6'18€ eLIBJUSWI[EO.SE BLaSNPU|

a4 6'98L'| 1'TLEY 0'651°91 6'98L'| SEJ24NMOgNUBW SELISNPU|
6'11 §'L6 9918 I'Pl16 §'L6 SBADR.IXD SBLISNPU|
VLI 0'69¢ §'STIT S'veb'T 0'69¢ ©353d £ eliapeues ‘edminoldy
% ud @njosqy L00T 800C 800C

|enuyy/ UQIdelIBA Awwco_um_su_._.(__s_uc_ c_mv sopg|nwnde m@ugOn_E_ uoideipal ODI

$OUN3 3p SAUO|I|A

so1sandsip so11pa.d so| ap a140dw|

97



Apéndice

‘louedss ajusUelLBIIOARW [BHdEDd UOD Seuafueuixa sesauduwly ()

0‘PPETS €'s10°l g9zl 19209°6¥ aviol
81t 8'vY - - () SO0
9'8CL 69 9 L1'§/9] BN 3P UQISY
9918°¢ /'SS| [a7ké ¥/'98¢°¢ OOSEA SfEd
€905 8¢ 78S TSIy | BLIBARN|
00 00 00 000 SN
YUy 1'691 0’18 iy PLPELA
/'S08 I'/ §9S CI'tt elony €]
qesIT 619 6'S€ UPS0T EPIeD
S8l g6 6% 6010F BnpewaUIxy
S0L18 686 1'8€€ 1G'€EL’/ BUBIDUS[EA PEPIUNLLIOT
00 00 00 000 BINaD
919001 6t C16€ 86'69¢°6 eunele)
Sy el 696 PETIY Y Uo7 -g||I3seD
[ado e €9 0'6S 069€0C BUDURL ET-E|IASED
gees 1Tl 4% €820/ BLIqeUED)
€966 | 611 6¢€l 50/6'] SeleueD)
Y8 €/ S| 68'618 saJedfeg
L'€S6 €/l L€ 9916 Selmsy
9'1¥6T €0t F'éS| €619 uogely
LTS 8'st e 9S+C0'S EPN[EPUY
€8l =¢ 3 C I
opInqLIsIp sono £ ‘[edo
[e30L uoIdeZI|EUOIdBUIRIU| 1Ldd> SINWAd

$OUN3 9p SAUO|I|N

8007 P 24qWBIDIp 9p | € & soisandsip SO1IPR.ID sO| 9p Ope|nwnde aliodw|

e}
o



Informe Anual 2008

S‘91 T'9L8'9 1°66S°1¥ €'sLy'8h 7'9L8'9 IvViOoL
0'1¢ /8¢ £95¢| 0'1%9'| /8¢ BN 3P UQISY
I'S| '€ /'SS8¢C 8'98C°¢ '€ ODSBASIEd
6€C ¥'59¢ AN 6'9.E ¥'59¢ BAIBABN
- - - - - EllPIN
08l ¥'979 /'S8Y'¢ [adins ¥'979 PUPEIN
81T 8'stl 99/S ¥70/ 8'stl elony €]
L'6| (433 €89l €s10t (433 BRIED
gle 616 I'€0€ 0'86€ 616 BJnpeS.AXxS
[ad /178 6€¥L9 9'695°L /178 BUBDUS[BA PEPIUNWIOT
- - - - - BINSD)
961 8'8CC | 0582 87806 8'8¢C | BUnElRD
961 §'98S 89S/L°¢ YEreEy §'98S UOST-B||3sED
L'0C e SL99'1 0710¢ e BLDUEBL BT-B|ASED
'€l 8'18 6709 %0/ 8'18 BUqEIUED
I'S| ST 89| 9'9¢€6'| ST SELIeUET)
1'CC I'GH | 9959 /108 |G| saJesjeq
/'8l 0¥l ¥¥SL €'568 0¥l SELMSY
L1 1'86€ HSTt €789t 1'86€ uogely
691 8€IL 9YECY ¥'8r61 8€IL EPNEpUY
% U enjosqy £00T 800¢ 800¢
[enuy/ UOIDBLIBA (ssuordezi|nai] Jinpaul uls) sopejnwinde salJodw| uoEIpsl O

$OUN3 9p SAUO|I|N

soysandsip so11paJd so| ap 9140dw|

99



Apéndice

%SE6S 8‘80L¥ 70°s8S°11 97'9L8'9 £59°S6 IviOoL
%90 PhTe 66'€HS 9561 9l 000005 | 9P SEI
%tr['SS 00LT 66'609 86'6€€ 4l3 666661 | A 000006 21u3
%EL'ES vy 17'€56 9TTIS 67L 666668 A 0001009 241u3
%S9'S 0TI0] 79'1€CT 09611 860€ 666665 A 000°00€ 241u3
%61'€9 LT SL6V0E 10'£26'] SLE 666667 A 000001 24u3
%98'L9 I'61G SO'SI9'| 00'960'| ErS 666'66 A 00009 213
%1509 Y6101 17185C 819G 0l6%9 00009 9P SOUSL
(€/7) 001=§ T-€=v € [4 _ sowe.|

BJN119qOD 3p ddIpU|

ele3UWR|dwod ugidEIdURULY

BPIONPUI UQISISAU|

*soydp 3.2 ap ‘winde 'dw)

meO_Ud(_wn_O op "WwnN

sowels.d so| ap euen?)

saleausdod A soana ap sauoj|ijy

800¢C oV

%16°TS EYS 1 90°8SL°€6 £L°C09°6¥ 811°09L IviOoL
%081 € wwee 006% 8551 00| 000005 | 9P SEl
%0L'TH 61'696¢€ LT69 856C L0ST 666661 | A 000006 21u3
%605 18'/9¢°€ €089 Sev'e S6Y 666668 A 0001009 241u3
%CS'8Y 6+0£0'8 865G 895/ LLO6] 666665 A 000°00€ 241u3
%I SST8IN | UEYT 061°€| 0£8'18 666667 A 000001 24u3
%CLT9 99'b9% 9L6'1 | st 81'66 66666 A 00009 213
%trl'LS Ov'L6L'6 81€C ¥8EE 895165 00009 9P SOUSL
(€/7) 001=5 Te=b € [4 _ sowe.|

BJN119qOd 3p ddIpU|

elIe3UBWR|dWwod ugIdEIdURUILY

BPIONPUI UQISISAU|

‘so3dp 3.0 ap ‘winoe 'dw)

meO_Ud(_wn_O op "WwnN

wOESmen_ SO| 9p eluen)

saleausnog A soana ap sauoj|ijy

800¢/C1/1¢€ © SOP[eS

100



Informe Anual 2008

PLIEE'S TS'prs’l si‘sty 12°200°1 T6LIL'] €1Tve v8°669°T 10789 €59'56 IvVlioL o

Wb 01'9C 66T 8¢'18 £9'0S 89'/ 8/'ce L0'€ o | 000005 | 9P SBI
0€'26C 89'th ¥9'09 £'/8 61'18 [347%3 99'69 LL°0] 453 666661 | A 000006 21U3
60'19% LIS [MR&; S9'GE | v0'9L1 L1'6C 9596 ad 60/ 666668 A 0001009 241u3
6/'1¥0'| 1821 6€'/0] 06'€SC Sb'66€ 8e'1L SL'6TE vl'LS 8e0'c 666665 A 000°00€ 241u3
06'8€5'| | 1'88¢€ LETTI 1STUT 60'€S 96001 SO'LYL 1661 SL61 666667 A 000001 24u3
68TLL l1'€Ce 78'0C 18'88 00'L€T W6 8585 /8'1T1 EvS Pl 666'66 A 00009 13
€920 bG'GES 78'8 L¥'18 81'6€¢C €4'SS W8 98'/C¢€ 016%9 00009 3P sous||

8 L 9 S 4 € [4 _ sowre.|
9|qeeleA oli4 sonQ T + soue / soue / | +soueg soue ¢ soue ¢ sauoldesado ap “wnN sowreysaud ap epuend)

s9.a1u) ap odi| SOzZv1d

SOJN3 3P SAUO|I|A 800¢C ouv

$8°60€°6€ SS‘T6T01 L0°061°1 88v69°6 07's10°8 96'S0T°L SEEVI'6l  £6TSEY 811°09L IviOoL
SE'IGE 76'991 6195 wceL L0'70C 95'86¢ SI'/SI L6 00| 000005 | 9P SEI
79'665C b1'75€E 6+'L0T €LLLY GE'€ES 85'SLY 86'88% £0'0L L0ST 666661 | A 000006 2113
L1'700°€ 1660 9191 19CET | 61'/89 €4S L0'8L9 1/'SL S6% 666668 A 0001009 241u3
90'1759 05'9€0| 6'70€ €LETCT 161G 69'0ST | 96'0L6'| vT16C LLO6] 666'66S A 000°00€ 241u3
08'868°0 T0'00€°T 68'€9¢ 6V'0LY'T 05'/85C $9'020C 0v'656% 17268 0£8'18 666667 A 000001 241u3
£€'9€9°G 90'888'| €459 7€'688 6L'LTT | §9'/E6 £CH0LE 9€'669 781'66 66666 A 00009 233
75'00€'6 66'8€ 1Y 19'6T 85206 6£'65€'| 01059l 95H81°L 1001€¢ 895165 00009 3P SOUaL

8 L 9 S 4 € (4 _ sowed|
3|qeeLIeA oli4 Nelilg} T + soue / soue / | + soue g soue ¢ soue ¢ sauolelado ap “wnN sowelsaud ap enuend)

s9491u) ap odi| SOZvd

SOJN3 3P SAUO||I|A 800¢/CI1/1€ & sopjes



Apéndice

En miles de euros

Importe Cantidades
Linea instrumentalizada Tipo y fecha del acuerdo concedido dispuestas

LINEA INTERNACIONALIZACION Acuerdo CDGAE |3/06/02
(Linea de Mediacién) Acuerdo CDGAE 29/12/04
Acuerdo CDGAE 29/12/05
Acuerdo CDGAE 25/1/07 1500 14,1
Acuerdo CDGAE 20/12/07 150,0 150,0
LINEA CREACION DE EMPRESAS Acuerdo CDGAE 20/11/00
(Linea de Mediacion)
PYMES Acuerdo CDGAE 14.05.98
(Linea de Mediacidn) Acuerdo CDGAE 3/12/98-6/05/99
Acuerdo CDGAE 07/10/99
Acuerdo CDGAE 20/11/00
Acuerdo CDGAE 20/12/01
Acuerdo CDGAE 07/03/02
Acuerdo CDGAE 1 1/12/03
Acuerdo CDGAE 29/12/04
Acuerdo CDGAE 29/12/05
Acuerdo CDGAE 25/1/08 9.000,0 85136
Acuerdo CDGAE 20/12/07 7.000,0 6.734,2
INUNDACIONES RDL. 4/1997
(Lineas de Mediacion) RD.L 171997
RDL. 18/1997
RDL. 2411997
RDL. 29/1997
RDL. 2/1998
RDL. 3/2001
RDL. 6/2001
RDL. 7/2001
RDL. 13/2001
RDL. [/2003
RDL. 3/2003
RDL. 5/2003
RDL. 6/2003
RDL. 6/2004
RDL. 8/2005
RDL.  14/2005 y 610/2006
RDL. 8/2003
RD.L. 2/2007 1,0 0,02
RD.L. 3/2007 30 00
RD.L. 5/2007 50 0,12
RD.L. 7/2007 30 0,0
RD.L. 1072007 250 32
PRESTIGE Acuerdo CDGAE 28/11/02
(Linea de Mediacion) Acuerdo CDGAE ampliacién de la finalidad de la Linea 16/01/03
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En miles de euros

Importe Cantidades
Linea instrumentalizada Tipo y fecha del acuerdo concedido dispuestas
EMPRENDEDORES Acuerdo CDGAE 19/1/06
(Linea de Mediacién) Acuerdo CDGAE 25/1/07 50 48,63
Acuerdo CDGAE 20/12/07 75 72,82
PPC CATALUNA ) CM. 16.05.1997
PPC CASTILLAY LEON @ CM. 06.03.1998
MAR EGEQ: Empresas de CM. 30.05.1997
acuicultura. Linea de Mediacion
GANADERIA EXTENSIVAY RDL [1/1999
CULTIVOS DE SECANO RDL 8/2000
SECTOR PORCINO Acuerdo MAPA  21.01.99
(Linea de Mediacién)
SECTOR DEL ACEITE © RDL 20/1999
(Linea de Mediacién para el Olivar)
CULTIVOS LENOSOS (Almendro) RDL 20/1999
EXPLOTACIONES GANADERAS
Y SECTOR AGROINDUSTRIAL Acuerdo CDGAE 10/07/03
GASOLEO CcM. 10/11/2000
- Cofradias de pescadores
- Explotaciones agrarias
- Armadores
SECTOR PESQUERO Acuerdo Consejo Ministros 3.6.05
(Linea de Mediacion) y 22.7.05.
HELADAS
(Linea de Mediacidn) RD.L Iy 6/2005
TUNEL CARMELO Acuerdo CDGAE 10.03.05
(Linea de Mediacién)
SEQUIA RDL 10/2005
(Linea de Mediacion)
ICEX Acuerdo CDGAE 2/2/06 50,0 50,0
(Linea de Mediacidn) Acuerdo CDGAE 20/12/07 50,0 347
TURISMO RD.L 721/2005
(Linea de Mediacién)
SECTORTOMATE TRANSFORMADO  Acuerdo CDGAE 15/6/06
(Linea de Mediacion)
AFECTADOS FORUM AFINSA Acuerdo CDGAE 26/4/07 500,0 162,7
(Linea de Mediacidn)
PLANVIVE Acuerdo Consejo Ministros 4.7.08 1.200,0 30

(Linea de Mediacién)

y 14.11.08.

(M

Ingresos pendientes igual al saldo vivo.

@)
©)

Linea del olivar firmada con fecha 23.12.00. Las operaciones corresponden al afio 2001.

Importe de indemnizaciones abonadas en virtud de los ingresos efectuados por el MAPA v la Generalitat.

Importe de indemnizaciones abonadas en virtud de los ingresos efectuados por la Junta de Castilla y Ledn.
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Saldos a 31 de Diciembre En miles de euros
Distrib. Distrib. Variacién anual

2008 en % 2007 en % absoluta en%

I.Administraciones Publicas 1.344.712 7,6 1.096.237 11,5 248.475 22,7
[.1. Administracién Central 46.565 0,3 34911 1,8 [1.654 334
Derechos liquidados al Tesoro  34.279 0,2 25.247 0, 9.032 358

Otros 12.286 0l 9.664 1,8 2,622 27,1

[.2. CC.AA.y Corp. Locales 1.298.147 73 1.061.326 9,6 236.821 22,3

2. Otros sectores Residentes 15.263.800 85,8 10.884.912 72,8 4.378.888 40,2
2.1 Industrias extractivas 683.029 38 382.727 22 300.302 785

2.2. Industrias manufactureras ~ 2.201.992 12,4 1.552.458 79 649.534 41,8

2.3. Energfa eléctrica, agua y gas 2.511.029 14,1 1.022.158 7,0 1.488.87 | 145,7

24 Construccién 1.309.733 74 1.144.388 58 165.345 14,4

25  Transportes y comunicaciones 4.516.968 254 3.522.409 29,6 994.559 282
2.6.- Actividades inmobiliarias 2.086.537 1,7 2.054.044 12,0 32493 1,6

2.7 Servicios 1.323.906 74 598.722 54 725.184 21,1

2.8  Resto de actividades 630.606 35 608.006 29 22.600 37

3. No residentes 1.725.700 9,7 1.912.253 19,9 (186.553) (9,8)
3.1 Energla 377.191 2, 524.533 45 (147.342) (28,1

3.2 Telecomunicaciones 128.633 0,7 175.379 2,7 (46.746) (26,7)

3.3 Transporte 376424 2,1 396.906 4,2 (20482) (5,2)

34 Otros 843.452 47 815435 8,5 28017 34

4. Provision insolvencias (539.600) 3,0) (343.152) (4,2) (196.448) 57,2
4.1 Otros sectores residentes  (530.775) (3,0) (330.105) (3,5) (200.670) 60,8

4.2 No residentes (8.825) (0,0) (13.047) ©,7) 4222 (324)

5. (1a4)TOTAL 17.794.612 100,0 10.739.035 100,0 7.055.577 65,7
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Saldos a 3| de diciembre

En miles de euros

Variacién anual

2008 2007 absoluta en %
I. Insolvencias crediticias 593.853 397.894 195.959 49,25
I.1 Especifica 330.633 168.453 162.180 96,28
|.2 Riesgo pais 8.825 9.302 (477) (5,13)
I.3 Genérica 237.638 200471 37.167 18,54
I.4 De préstamos 16.757 19.668 2911 (14,80)
2. Cartera de inversion a vencimiento 30.000 30.496 (496) (1,63)
3. Fondo de inmovilizado adjudicado 2.455 2.497 (42) (1,68)
4. Provision entidades participadas 6.662 8.517 (1.855) (21,78)
5. Provisiones 207.781 241.312 (33.531) (13,90)
4.1 Para impuestos 0 35 (35) (100,00)
4.2 Para pensiones y similares 26314 28.383 (2.069) (7,29)
4.3 Para riesgos y compromisos cont. 58 57 | 1,75
4.4 Otras provisiones: 181.409 212.837 (31.428) (14,77)
- Pyme y mediacion 6.572 6.565 7 0,11
-RDL 12/95 134.807 133.964 843 0,63
- CARI Egipto 868 [.170 (302) (25.81)
- Importes recuperados BBVA 2.500 4.358 (1.858) (42,63)
- Subv. FEDER pediente de cobro 0 13292 (13292) (100,00)
- Otros fondos 36.662 53488 (16.826) (31,46)
6.TOTAL PROVISIONES 840.751 680.716 160.035 23,51
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Datos a 31/12/08

Créditos Formalizados

PAIS RECEPTOR Numero de operaciones  Total Dispuesto No Dispuesto
Préstamos Directos

Argentina 4 154.847 154.840 7
Bermudas/Bolivia | 3.629 3.629 0
Brasil 2 21.556 21.556 0
Canadd | 58.830 58.830 0
Centroamérica | 21.556 0 21.556
Chile 10 235924 226.379 9.545
Colombia | 7114 6478 635
Guatemala | 10.778 10.778 0
Islas Cayman (Chile) | 35.927 35927 0
México 6 139.883 139.358 525
Portugal 3 58.341 32766 25.575
UK/Chile | 26227 26227 0
Turquia | 15.000 15.000 0
Total 33 789.612 731.769 57.844
Cofinanciacion

Argentina 3 21.877 21472 405
Brasil | 10419 1.882 8.537
Canada 2 73.392 16.196 57.196
Chile 10 159517 59497 100.020
Ecuador 2 46.705 38.673 8.032
Grecia 2 130.000 [1.749 118251
Guatemala | 14.371 [1.061 3310
Irlanda 4 127.043 81.759 45.284
Linea CAF 2 71.855 35.158 36.696
México 10 357.526 312937 44.588
Moldavia | 2261 2.261 0
Perd 2 19991 19991 0
Portugal 4 121.667 92.328 29.339
Rep. Dominicana 2 38.056 38.056 0
Rusia | 4.172 4.144 27
UK 7 1.084.176 967.036 [17.140
Uruguay | 5.389 5.389 0
USA 4 271.071 228.626 42.445
Venezuela | 5.389 1.987 3402
Total 60 2.564.876 1.950.203 614.673
TOTAL 93 3.354.488 2.681.972 672.516
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Datos a 31/12/08

Créditos Formalizados

PAIS RECEPTOR Numero de operaciones  Total Dispuesto No Dispuesto
Alem/Port/Belg/Fra/ltal | 30.000 30.000 0
Alemania 3 114200 109914 4.286
Argelia | 57.484 57.484 0
Argentina | 143.709 143.709 0
Australia | 237.839 159.671 78.167
Brasil/USA | 18.962 18.962 0
Brasil 2 54.540 54.540 0
Brasil/México 2 94.000 94.000 0
Chile 2 16.597 [3.191 3.406
China | 50.000 50.000 0
Colombia 3 355470 355.470 0
Europa 4 [45.174 145.174 0
Francia 2 150.000 [ 10.000 40.000
Francia/USA 2 23.025 15352 7.673
Holanda | 20.000 16.400 3.600
I[talia 2 79.207 79.207 0
[talia/Panama | 9.015 9.015 0
Latinoamérica 4 623.000 605.281 17719
Malasia | [ 14.967 114967 0
México/FR/USA | 6010 6010 0
México 9 509.187 465.572 43.615
Multipais 3 24.020 9.778 14.242
Panamd | 9.616 5987 3.629
Pery | 25.508 25.508 0
Suiza 2 132,172 132.172 0
Tunez | 48.081 48.081 0
USA ] 536.100 530.132 5967
USA/Sudafrica | 400.000 400.000 0
Polonia/USA | 25.240 25.240 0
UK 5 484.281 484.281 0
U.K/Brasil | 9.020 9.020 0
Uruguay 2 104.436 35.036 69.400
Uzbekistdn | 46.705 46.705 0
TOTAL 75 4.697.566 4.405.861 291.705
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ORGANISMOS
MULTILATERALES

FONDO DE AYUDA AL DESARROLLO. OPERACIONES FAD

BANCO AFRICANO DE DESARROLLO

CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE COOPERACION TECNICA EN MICROFINANZAS PARA AFRICA SUBSAHARIANA
CONTRIBUCION A LA FACILIDAD DEL AGUA EN AFRICA

CONTRIBUCION A LA DECIMA REPOSICION DEL FONDO AFRICANO DE DESARROLLO (ADF-X)

CONTRIBUCION A LA UNDECIMA REPOSICION DEL FONDO AFRICANO DE DESARROLLO (ADF-XI)
CONTRIBUCION A LAVENTANILLA PARA PAISES POST-CONFLICTO - REGULARIZACION ATRASOS DE LIBERIA
CONTRATACION DE UN EXPERTO DE GESTION DE FONDOS PARA EL BANCO AFRICANO DE DESARROLLO ©

BANCO ASII:\TICO DE DESARROLLO ) )
CONTRIBUCION AL FONDO MULTIDONANTE DE LA FACILIDAD DE PARTENARIADO PARA FINANCIACION DE ENERGIA
LIMPIA

CONTRIBQCION AL FONDO MULTIDONANTE DE LA FACILIDAD DE PARTENARIADO PARA FINANCIACION DE AGUA
REPOSICION AL FONDO DE CONSULTORIA ©) )

AMPLIACION DE SECONDMENT EN EL BANCO ASIATICO DE DESARROLLO )

BANCO CENTROAMERICANO DE IN,TEGRACIC')N ECONOMICA
REPOSICION AL FONDO DE CONSULTORIA®)

BANCO EUROPEO DE RECONSTBUCCIONY DESARROLLO
CONTRIBUCION AL FONDO PARA PAISES DETRANSICIONTEMPRANA (ETC)
REPOSICION AL FONDO CONSULTORIA ©

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO )

CONTRIBUCION 2008-2009 AL FONDO MULTIDONANTE DE LA INICIATIVA' DE ENERGIA SOSTENIBLE ¥ CAMBIO
CLIMATICO

CONTRIBUCIQN AL FONDO ESPANOL DEAGUAY SANEAMIENTO

CONTRIBUCION 2008-201 | AL FONDO ESPANOL DEL EMPRESADO SOCIAL (FEES)

BANCO MUNDIAL
CONTRBUCION A LA DECIMOCUARTA REPOSICION DE RECURSOS DE LA ASOCIACION INTERNACIONAL DE
FOMENTO

CONTRBUCION A LA DECIMOQUINTA REPOSICION DE RECURSOS DE LA ASOCIACION INTERNACIONAL DE
FOMENTO

REPOSICION DEL FONDO FIDUCIARIO DEL BANCO MUNDIAL PARA FINANCIAR ACTIVIDADES DEL CEDDET (2009 Y
2010)

CONTRIBUCION A LA INICIATIVA DEVIA RAPIDA DE EDUCACION PARATODOS (EFA-FTI)

PARTICIPACION EN EL FONDO DE ACTIVOS DE CARBONO

CONTRIBUCION A AFGHANISTAN COMPACT

CONTRIBUCION AL MULTI DONORTRUST FUND (MDTF) PARA LA RECONSTRUCCION DE SUDAN

FONDO MULTIDONANTES PARA LA RECONSTRUCCION DE CAMPOS DE REFUGIADOS PALESTINOS

CONTRIBUCION PARA LA ORGANIZACION DEL TERCER FORO SOBRE EFICACIA DE LA AYUDA DEL BANCO MUNDIAL
CONTRIBUCION A LA INICIATIVA DE FACILIDAD FINANCIERA INTERNACIONAL PARA LA INMUNIZACION (GAVI-IFFim)
CONTRIBUCION ADICIONAL A LA INICIATIVA DE FACILIDAD FINANCIERA INTERNACIONAL PARA LA INMUNIZACION
(GAVI-IFFim)

CONTRIBUCION AL FONDO GLOBAL CONTRA EL SIDA, LATUBERCULOSISY LA MALARIA

CONTRIBUCION A LA FACILIDAD DE PARTENARIADO FORESTAL DE CARBONO

CONTRIBUCION AL FONDO DE APOYO A LA PROVISION DE SERVICIOS PUBLICOS BASICOS (PBS) EN ETIOPIA
CONTRIBUCION PARA EL PLAN DE ACCION DE GENERO

CONTRIBUCION A LA RED DE DESARROLLO GLOBAL (GDN)

ESTUDIO DE VIABILIDAD PARA EL BANCO MUNDIAL JUNIOR PROFESSIONAL OFFICERS PROGRAM )

CUARTA REPOSICION A LA CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL (CFI)

APORTACION ESPANOLA AL BANCO MUNDIAL PARA LA PARTICIPACION EN LA EXPO ZARAGOZA 2008 )

CEDEAO-ECOSWAS , ,
CONTRIBUCION A LA COMISION ECONOMICA DE ESTADOS DE AFRICA OCCIDENTAL
CONTRIBUCION AL FONDO CANASTA DE LA COMISION ECONOMICA DE ESTADOS DE AFRICA OCCIDENTAL

CENTRO INTERNACIONAL DE ALTOS ESTUDIOS AGRON()MICOS MEDITERRANEOS
CONTRIBUCION AL INSTITUTO AGRONOMICO MEDITERRANEO DE ZARAGOZA (IAMZ)
COMISION EUROPEA

CONTRIBUCION AL MECANISMO PEGASE PARA LOSTERRITORIOS PALESTINOS

COMITE INTERNACIONAL DE LA CRUZ ROJA (CICR)
CONTRIBUCION AL COMITE INTERNACIONAL DE LA CRUZ ROJA (CICR)

CONSEJO DE EUROPA ) ,
CONTRIBUCION 2008-2009 AL FONDO ESPARIOL DE COHESION SOCIAL

CORTE PENAL INTERNACIONAL ’
CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO DE LASVICTIMAS DE LA CORTE PENAL INTERNACIONAL

FEDERACION INTERNACIONAL DE SOCIEDADES DE LA CRUZ ROJAY DE LA MEDIA LUNA ROJA
CONTRIBUCION A LA FEDERACION INTERNACIONAL DE SOCIEDADES DE LA CRUZ ROJAY DE LA MEDIA LUNA ROJA

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL )
CONTRIBUCION AL CENTRO DE ASISTENCIATECNICA REGIONAL EN CENTROAMERICA (CAPTAC)
CONTRIBUCION PARA LA REGULARIZACION DE LOS ATRASOS DE LIBERIA
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INICIATIVA DE MEDICINAS PARA LA MALARIA (MEDICINES FOR MALARIAVENTURE -MMV-)
CONTRIBUCION A LA INICIATIVA DE MEDICINAS PARA LA MALARIA (MEDICINES FOR MALARIAVENTURE (MMV)

INSTITUTO INTERNACIONAL PARA LA DEMOCRACIAY LA ASISTENCIA ELECTORAL
CONTRIBUCION AL INSTITUTO INTERNACIONAL PARA LA DEMOCRACIAY LA ASISTENCIA ELECTORAL (IDEA)

INTER PRESS SERVICE (IPS)
CONTRIBUCION A LA AGENCIA INTERNACIONAL INTER PRESS SERVICE (IPS)

NACIONES UNIDAS
CONTRIBUCION AL FONDO MUNDIAL PARA LA DIVERSIDAD DE CULTIVOS

CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO INTERNACIONAL PARA DESMINADO Y ASISTENCIA A VICTIMAS (ITF) AREA
BALCANES

CONTRIBUCION VOLUNTARIA AL FONDO PARA LA ASISTENCIA A LA ACCION CONTRA LAS MINAS

CONTRIBUCION AL ALTO COMISIONADO PARA LOS DERECHOS HUMANOS (ACNUDH)

CONTRIBUCION AL ALTO COMISIONADO DE NACIONES UNIDAS PARA LOS REFUGIADOS (ACNUR)

CONTRIBUCION AVARIOS PROGRAMAS DEL ALTO COMISIONADO DE NACIONES UNIDAS PARA LOS REFUGIADOS
(ACNUR)

CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO PARA LA ALIANZA DE CIVILIZACIONES

CONTRIBUCION A LA COMISION ECONOMICA PARA AMERICA LATINA (CEPAL)

CONTRIBUCION AL FONDO CENTRAL DE RESPUESTAS ANTE EMERGENCIAS (CERF)

CONTRIBUCION AL CONVENIO DE NACIONES UNIDAS DE LUCHA CONTRA LA DESERTIFICACION (CNULD)
CONTRIBUCION AL CONVENIO DE NACIONES UNIDAS SOBRE DIVERSIDAD BIOLOGICA

CONTRIBUCION UNIDAD REGIONAL DE ESTRATEGIA INTERNACIONAL DE REDUCCION DE DESASTRES PARA LAS
AMERICAS (EIRD)

CONTRIBUCION A LA ORGANIZACION DE NACIONES UNIDAS PARA LA AGRICULTURAY LA ALIMENTACION (FAQ)
CONTRIBUCION A LA ORGANIZACION PARA LA AGRICULTURAY LA ALIMENTACION DE NACIONES UNIDAS PARA EL
PROYECTO FORESTAL DE CNULD

CONTRIBUCION A LA FACILIDAD FINANCIERA PARA REMESAS EN AREAS RURALES DEL FIDA

CONTRIBUCION AL FONDO DE POBLACION

CONTRIBUCION VOLUNTARIA AL FONDO PARA EL DESARROLLO DE LA CAPITALIZACION (FNUDC)

CONTRIBUCION AL FONDO DE CONSOLIDACION DE LA PAZ

CONTRIBUCION AL FONDO PARA LA DEMOCRACIA

CONTRBUCION A LOS FONDOS DE LA CONVENCION MARCO DE NACIONES UNIDAS SOBRE EL CAMBIO
CLIMATICO

CONTRIBUCION AL FORO MUNDIAL SOBRE MIGRACION Y DESARROLLO DE NACIONES UNIDAS

CONTRIBUCION AL PACTO MUNDIAL DE NACIONES UNIDAS (GLOBALCOMPACT)

CONTRIBUCION AL INSTITUTO INTERNACIONAL DE INVESTIGACIONES Y CAPACITACION PARA LA PROMOCION DE
LA MUJER

CONTRIBUCION A LA ORGANIZACION MUNDIAL DE LA SALUD (OMS)

CONTRIBUCION A LA OFICINA DE NACIONES UNIDAS CONTRA LA DROGA Y EL DELITO (ONUDD). PROGRAMA
CONTRA ELTERRORISMO

CONTRIBUCION A LA OFICINA DE NACIONES UNIDAS CONTRA LA DROGAY EL DELITO (ONUDD). ESTUPEFACIENTES
EN AFGANISTAN

CONTRIBUCION A LA OFICINA DE NACIONES UNIDAS CONTRA LA DROGA Y EL DELITO (ONUDD). PROGRAMA
PNUFID

CONTRIBUCION A LA ORGANIZACION DE NACIONES UNIDAS PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL (ONUDI)
CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE NACIONES UNIDAS PARA ELVIH/SIDA (ONUSIDA)

CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE DESARROLLO SOSTENIBLE DE LOS PUEBLOS INDIGENAS EN FILIPINAS DE LA OIT
CONTRIBUCION A LA ORGANIZACION MUNDIAL DELTURISMO

CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO ESPARIA-PNUD "HACIA UN DESARROLLO INTEGRADO E INCLUSIVO"
CONTRIBUCION VOLUNTARIA AL PROGRAMA DE NACIONES UNIDAS PARA EL DESARROLLO (PNUD)
CONTRIBUCION VOLUNTARIA A LA CAMPANA DEL MILENIO (PNUD - NACIONES UNIDAS)

CONTRIBUCION AL CICLO ELECTORAL EN GUINEA BISSAU DEL PNUD

CONTRIBUCION AL FONDO DEL PNUD PARA LA LUCHA CONTRA LA GRIPE AVIAR

CONTRIBUCION AL PROGRAMA DEL PNUD DE JUSTICIAY DERECHOS HUMANOS EN BOSNIA HERZEGOVINA
CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE APOYO DEL PROCESO ELECTORAL EN AFGANISTAN DEL PNUD

CONTRIBUCION A LA INICIATIVA ART (APOYO A LAS REDES TERRITORIALES Y TEMATICAS DE COOPERACION PARA EL
DESARROLLO HUMANO) (PNUD-ART)

CONTRIBUCION AL PNUD PARA PROYECTOS Y ACTIVIDADES DE LUCHA CONTRA EL CAMBIO CLIMATICO EN
CIUDADES DE AMERICA LATINA

CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE NACIONES UNIDAS PARA EL DESARROLLO PNUD-COLOMBIA

CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO TEMATICO PARA LA PREVENCION DE CRISISY RECUPERACION (CPRTTF)
CONTRIBUCION AL PROGRAMA GLOBAL DE APOYO A CICLOS ELECTORALES DEL FONDO FIDUCIARIO DE
GOBERNABILIDAD DEMOCRATICA

CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO TEMATICO DE GOBERNABILIDAD DEMOCRATICA DEL PNUD PARA APOYAR
PROCESO DE DEMOCRATIZACION EN INDONESIA

CONTRIBUCION AL PNUD PARA LA CONSECUCION DE LOS OBJETIVOS DEL MILENIO

CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO PARA LA RECONSTRUCCION DEL LIBALO DEL GRUPO DE DESARROLLO DE
NACIONES UNIDAS

CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE NACIONES UNIDAS PARA EL MEDIO AMBIENTE (PNUMA)

CONTRIBUCION ADICIONAL AL PROGRAMA DE NACIONES UNIDAS PARA EL MEDIO AMBIENTE (PNUMA)
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CONTRIBUCION AL PROGRAMA DEL MERCURIO DEL PROGRAMA NACIONES UNIDAS PARA EL MEDIO AMBIENTE
(PNUMA)

CONTRIBUCION AL CONVENIO DE ESTOCOLMO DE CONTAMINANTES ORGANICOS PERSISTENTES DEL PNUMA
(NACIONES UNIDAS)

CONTRIBUCION AL PROYECTO DE GESTION SOSTENIBLE DE ECOSISTEMAS EN MANGLARES EN GUATEMALA,
NICARAGUAY HONDURAS

CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE NACIONES UNIDAS PARA EL MEDIO AMBIENTE (PNUMA)

CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE NACIONES UNIDAS PARA EL MEDIO AMBIENTE (PNUMA) - INICIATIVA LIFE WEB
CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE NACIONES UNIDAS PARA EL MEDIO AMBIENTE (PNUMA) - PROGRAMA
IBEROAMERICANO DE ADAPTACION AL CAMBIO CLIMATICO

CONTRIBUCION AL ENFOQUE ESTRATEGICO DE LA GESTION INTERNACIONAL DE QUIMICOS -SAICM- DEL PNUMA
CONTRIBUCION AL PROGRAMA MUNDIAL DE ALIMENTOS (PMA)

CONTRIBUCION AL PROGRAMA MUNDIAL DE ALIMENTOS (PMA) PARA UN PROGRAMA EN AMERICA LATINA Y
CARIBE

CONTRIBUCION A LA UNIDAD REGIONAL DE ASISTENCIA TECNICA -RUTA-

CONTRIBUCION AL FONDO SMALL ISLAND DEVELOPING STATES (SIDS)-PROGRAMA DESA DE NACIONES UNIDAS
CONTRIBUCION AL FONDO DELTRIBUNAL ESPECIAL DE SIERRA LEONA

CONTRIBUCION AL TRIBUNAL PENAL INTERNACIONAL DE RUANDA DEL CONSEJO DE SEGURIDAD DE NACIONES
UNIDAS

CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO DE NACIONES UNIDAS PARA LOS TRIBUNALES EXTRAORDINARIOS DE
CAMBOYA

CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO DE LA ORGANIZACION DE NACIONES UNIDAS PARA EL COMERCIO Y
DESARROLLO

CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO ESPARIA-UNESCO

CONTRIBUCION AL FONDO AFRICANO DE PATRIMONIO MUNDIAL (FAPM) DE LA UNESCO

CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE NACIONES UNIDAS PARA LOS ASENTAMIENTOS HUMANOS (UNHABITAT)
CONTRIBUCION AL FONDO FIDUCIARIO PARA AGUAY SANEAMIENTO (WSTZ) DEL PROGRAMA DE NACIONES UNIDAS
PARA LOS ASENTAMIENTOS HUMANOS (UNHABITAT)

CONTRIBUCION ATRES FONDOS FIDUCIARIOS MULTIDONANTES GESTIONADOS POR UNICEF

CONTRIBUCION VOLUNTARIA AL FONDO PARA LA INFANCIA DE LAS NACIONES UNIDAS (UNICEF)

CONTRIBUCION AL FONDO DE EDUCACION EN EMERGENCIAS Y PAISES EN TRANSICION POS-CRISIS DE UNICEF
CONTRIBUCION A LOS PROGRAMAS DE REINTEGRACION DE NINOSY NIKIAS SOLDADO DE UNICEF
CONTRIBUCION VOLUNTARIA AL FONDO FIDUCIARIO DE LA UNIDAD DE APOYO A LA MEDIACION DE NACIONES
UNIDAS

CONTRIBUCION AL FONDO PARA LA MUJER DE LAS NACIONES UNIDAS (UNIFEM)

CONTRIBUCION VOLUNTARIA AL FONDO PARA LA MUJER DE LAS NACIONES UNIDAS (UNIFEM)

CONTRIBUCION AL FONDO DE IGUALDAD DE GENERO DEL FONDO DE NACIONES UNIDAS PARA LA MUJER
(UNIFEM)

CONTRIBUCION AL DISPOSITIVO INTERNACIONAL PARA LA COMPRA DE MEDICAMENTOS

CONTRIBUCION AL INSTITUTO DE NN.UU PARA LA FORMACIONY LA INVESTIGACION (UNITAR)

CONTRIBUCION AL CENTRO DE NACIONES UNIDAS PARA LA PAZ, EL DESARMEY EL DESARROLLO EN AMERICA LATINA
Y CARIBE

CONTRIBUCION A LA AGENCIA DE NACIONES UNIDAS PARA LOS REFUGIADOS PALESTINOS EN ORIENTE MEDIO
(UNRWA)

ORGANIZA(;ION PARA LA COOPERACIéNY EL DESARROLLO ECONOMICO (OCDE)

CONTRIBUCION VOLUNTARIA AL COMITE DE AYUDA AL DESARROLLO DE LA OCDEY AL CENTRO DE DESARROLLO
DE LA OCDE

CONTRIBUCION A LA ASOCIACION EN ESTADISTICAS -PARIS 21- DE LA OCDE-CAD

ORGANIZACION DE ESTADOS AMERICANOS (OEA)

CONTRIBUCION AL FONDO ESPANOL DE LA ORGANIZACION DE ESTADOS AMERICANOS

CONTRIBUCION AL COMITE INTERAMERICANO CONTRA EL TERRORISMO (CICTE)

CONTRIBUCION A LA ORGANIZACION DE ESTADOS AMERICANOS

CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE ASISTENCIA ACCION INTEGRAL CONTRA LAS MINAS ANTIPERSONA (AICMA) DE
LA OEA

ORGANIZACION DE ESTADOS IBEROAMERICANOS  (OEI)

CONTRIBUCION AL FONDO ESPANOL DE LA ORGANIZACION DE ESTADOS IBEROAMERICANOS PARA LA EDUCACION,
LA CIENCIAY LA CULTURA

CONTRIBUCION AL FONDO ESPANOL EN LA OEI PARA LA EDUCACION, LA CIENCIA'Y LA CULTURA Y A LA RED
LATINOAMERICANA DE PORTALES EDUCATIVOS (RELPE)

ORGANIZA(;ION INTERNACIONAL PARA LAS MIGRACIONES
CONTRIBUCION A LA ORGANIZACION INTERNACIONAL PARA LAS MIGRACIONES

ORGANIZA(;ION PANAMERICANA DE LA SALUD
CONTRIBUCION AL FONDO ESPANOL DE LA ORGANIZACION PANAMERICANA DE LA SALUD

ORGANIZACION PARA LA SEGURIDADY COOPERACION EN EUROPA (OSCE)
CONTRIBUCION A LA ORGANIZACION PARA LA SEGURIDADY COOPERACION EN EUROPA (OSCE)

SECRETARIA GENERAL IBEROAMERICANA (SEGIB) )
CONTRIBUCION AL FONDO DE ACTIVIDADES DE LA SEGIB PARA EL DESARROLLO DE ACTIVIDADES DE COOPERACION
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ORGANISMOS

MULTILATERALES

ANGOLA
ARGELIA

ARGENTINA
BRASIL
BURKINA FASO

CABOVERDE
CHINA

EGIPTO
GHANA
HONDURAS
INDONESIA

MARRUECOS

MAURITANIA
MONTENEGRO
MOZAMBIQUE
NICARAGUA
PERU

TUNEZ

TURQUIA

VIETNAM

ESTUDIOS DE
CONSULTORIA
(L-500)
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CONTRIBUCION AL FONDO DE ACTIVIDADES PARA LA CONFERENCIA DE MINISTROS DE JUSTICIA (SEGIB)

SISTEMA DE INTEGRACION CENTROAMERICANA (SICA) )
CONTRIBUCION A LA SECRETARIA GENERAL DEL SISTEMA DE INTEGRACION CENTROAMERICANA

UNION AFRICANA (UA)

CONTRIBUCION AL PROGRAMA DE CAPACITACION LEGISLATIVA, LUCHA CONTRA ELTERRORISMO
CONTRIBUCION A LA AGENDA PARA LA PAZ DE LA UNION AFRICANA

CONTRIBUCION AL NEPAD - NUEVA ALIANZA PARA EL DESARROLLO DE AFRICA

UNION MUNDIAL PARA LA NATURALEZA -IUCN-
CONTRIBUCION A LA UNION MUNDIAL PARA LA NATURALEZA (IUCN)

LINEA DE CREDITO MULTISECTORIAL

ESTUDIO SOBRE UNA ESTACION MARITIMA EN EL PUERTO GAZHAQUET ©
ESTUDIO SOBRE UNA PISTA DE ENSAYO ACELERADO DE FIRMES EN ARGELIA )
ESTUDIO SOBRE LA AMPLIACION DEL PUERTO D'ARZEW ()

ESTUDIO SOBRE CERTIFICACION DE LA FIRMA ELECTRONICA EN ARGELIA ©

CONSTRUCCIQNY EQUIPAMIENTO HOSPITALARIO EN CORDOBA ’
CONSTRUCCIONY EQUIPAMIENTO DE UN NUEVO HOSPITAL EN LA PROVINCIA DE TUCUMAN

ESTUDIO SOBRE DESARROLLO SOSTENIBLE SEMIARIDO SERGIPIANO ) ~
ESTUDIO SOBRE PROGRAMA DE SANEAMIENTO AMBIENTAL PARA PEQUENAS COMUNIDADES EN ESTADO DE MINAS
GERAIS ©)

SUMINISTRO E INSTALACION DE 6 SISTEMAS FOLTOVOLTAICOS EN 50 CABECERAS DE DEPARTAMENTO. FASE Il
SISTEMA DE GESTION DEL TRAFICO MARITIMO

LINEA DE CREDITO MULTISECTORIAL

ESTRATEGIAS PARA IMPLANTACION DEL MODELO DE INTERCAMBIADORES DE TRANSPORTE URBANO ©

CREACION DE UN INSTITUTO HISPANO-CHINO DE FORMACION PROFESIONAL Y DE SERVICIOS EN MAANSHAN,
ANHUI

ESTUDIO SOBRE MONITORIZACION DE AGUAS RESIDUALES EN YUNNAN ©

DISENIO, SUMINISTRO, CONSTRUCCION Y EXPLOTACION DE 4 PLANTAS DEPURADORAS DE AGUAS RESIDUALES
SUMINISTRO DE EQUIPAMIENTO PARA EL MINISTERIO DE SALUD Y POBLACION DE EGIPTO

SUMINISTRO DE COMPONENTES PARA LA CONSTRUCCION DE 26 PUENTES
SISTEMA DIGITAL DEVIDEO VIGILANCIA FRONTERIZA
SUMINISTRO DE COMPONENTES PARA LA CONSTRUCCION DE 26 PUENTES

AMPLIACION PLANTAS POTABILIZADORAS

SUM. DE BARCO OCEANOGBAFICOY DE FQRMACION PESQUERA, SIMULADORES Y EQUIP LABORATORIOS
EQUIPAMIENTO PARA LA SENAL DE DIFUSION DETELEVISION
INFORMATIZACION INTEGRADA DE LA AGENCIA NACIONAL DE SERVICIO PUBLICOY 9 SUBAGENCIAS

CREACION DE UNA ESTACION DE TRASLADO DE ENERGIA POR EL SISTEMA DE BOMBEO EN IFAHSA ©)
ESTUDIO SOBRE LA CENTRAL DE DESALACION EN EL GRAN AGADIR @)

AMPLIACION DE CONTRATO DE SUPERVISION DE PROYECTO DE ELECTRIFICACION RURAL DELVALLE RIO SENEGAL
ESTUDIO SOBREVERTEDERO REGIONAL EN MONTENEGRO )
ESTUDIO SOBRE DESARROLLO DE LA CANA DE AZUCAR -COFEMOSA- ¢

EQUIPAMIENTO TECNOLOGICO DE UNIVERSIDADES
SISTEMA DE AGUA POTABLEY ALCANTARILLADO EN LA CIUDAD DE SAN JUAN
SISTEMA DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO EN LA CIUDAD DE SAN JUAN

ESTUDIO SOBRE EL DESARROLLO DEL CENTRO NACIONAL DE OPERACIONES DE IMAGENES POR SATELITE (CONIDA) ©
IMPACTO DE LAS PRIVATIZACIONES Y CONCESIONES EN PERU ©)

PARQUES EOLICOS METLINEY KECHABTA EN LA REGION DE BIZERTE
ESTUDIO SOBRE REGULACION DEL TRAFICO ENTUNEZ®)

AMPLIACION LINEA FERREA ALTAVELOCIDAD ANKARA-ESTAMBUL

PROYECTO DE SISTEMA DE TRANVIAS

ESTUDIO SOBRE HOSPITAL PILOTO BAJO PPP EN TURQUIA )

ESTUDIO SOBRE SERVICIOS AUXILIARES EN EL MERCADO ELECTRICO ©
ARMONIZACION DETRES ESTUDIOS FEV EN TURQUIA SOBRE TEMAS ELECTRICOS ©

PLANTA DE COMPOSTAJE DE RESIDUOS SOLIDOS DE HAY DUONG CITY

SUMINISTRO DE EQUIPAMIENTO MEDICO PARA LA HOSPITAL GENERAL DE LA PROVINCIA DE QUANG NAM
EQUIPAMIENTO MEDICO PARA EL HOSPITAL GENERAL DE LA PROVINCIA DE BAC NINH

EQUIPAMIENTO MEDICO PARA EL HOSPITAL GENERAL DE LA PROVINCIA DE GIAI LAI

EQUIPAMIENTO MEDICO PARA EL HOSPITAL GENERAL DE LA PROVINCIA DE QUANG NGAI

CONVENIO COLABORACION CON CESCE PARA LA REALIZACION DE VALORACIONES DE LOS RIESGOS
MEDIOAMBIENTALES

) Donaciones con cargo al Fondo de Estudios de Viabilidad (FEV) del FAD.
9 Supervisién realizada con cargo a la linea de empresas consultoras (L-500) del FAD.



o
o~
<
]
=
<
(0]
£
o
L
£y




Apéndice

Saldos a 3| de diciembre

En miles de euros

PAIS Importe Distribucién en %  PAIS Importe  Distribucion en %
ALBANIA 1.760,27 0,04% MACEDONIA 6.869,50 0,14%
ANGOLA 96.178,72 1,99% MADAGASCAR 2.090,26 0,04%
ARGELIA 310.101,73 6,42% MALASIA 423942 0,09%
ARGENTINA 270.012,67 5,59% MALAWI 747754 0,15%
B.CIE 0,04 0,00% MARRUECOS 226.840,33 4,69%
BANGLADESH 4515,32 0,09% MAURITANIA 34.341,58 0,71%
BOLIVIA 73.525,72 1,52% MEXICO 272.120,64 5,63%
BOSNIA-HERZEGOVINA  48513,36 1,00% MONGOLIA 13.731,90 0,28%
BURKINA FASSO 3.773,19 0,08% MOZAMBIQUE 19.379,29 0,40%
CABO VERDE 9.157,98 0,19% NAMIBIA 2177576 0,45%
CAMERUN 23.018,32 0,48% NICARAGUA 90.123,51 [,86%
CHAD 984,34 0,02% OEl 9.000,00 0,19%
CHILE 44,12 0,00% PAKISTAN 38.520,64 0,80%
CHINA 703.160,79 14,55% PALESTINA 69.649,68 [,44%
COLOMBIA 56.31044 [,16% PANAMA 41.985,98 0,87%
COSTA DE MARFIL 62.73991 [,30% PARAGUAY 24.545,02 051%
COSTA RICA 36.098,24 0,75% PERU 3.514,20 0,07%
CUBA 219.160,09 4,53% POLONIA 13.443,57 0,28%
DJIBOUTI 1.997,98 0,04% R.D. CONGO 4.970,83 0,10%
ECUADOR 166.036,57 3,43% REP DOMINICANA 72.270,11 1,50%
EGIPTO | 14.808,85 2,38% SANTO TOME 3.332,66 0,07%
EL SALVADOR 47.783,07 0,99% SENEGAL 58.188,90 [,20%
ETIOPIA 3.685,56 0,08% SEYCHELLES 1.333,45 0,03%
EMLL. 40.632,52 0,84% SOMALIA 24.737,74 051%
FILIPINAS 88.919,80 [,84% SRY LANKA 26.120,22 0,54%
GABON 1.229,49 0,03% SUDAN 40.261,17 0,83%
GHANA 50.281,31 1,04% TANZANIA 12.975,80 0,27%
GUINEA BISSAU 8.034,78 0,17% TUNEZ 75.222,35 [,56%
GUINEA CONAKRY 7.502,97 0,16% TURQUIA 322.481,16 6,67%
GUINEA ECUATORIAL 20.413,02 0,42% UGANDA 21.533,13 0,45%
HONDURAS 205.451,32 4,25% URUGUAY 45.218,64 0,94%
INDIA 2.158,87 0,04% UZBEKISTAN 13.159,49 0,27%
INDONESIA 295.308,25 6,11% VENEZUELA 6791195 [,40%
JORDANIA 32.935,07 0,68% VIETNAM 37.956,29 0,79%
KAZAKHSTAN 33.814,76 0,70% YEMEN 15.655,25 0,32%
KENIA 30.901,63 0,64% ZIMBABWE 19.78891 041%
TOTAL 4.833.717,94 100,00%
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Contrataciones anuales

2008 2007

Moneda Contravalor en Moneda Contravalor en

de origen millones de euros de origen millones de euros
I. Créditos individuales
usD 157,62 11326 133,21 90,49
EURO/ECU 28381 28381 315,68 315,68
SUMA 397,07 406,17
2. Imputaciones a la Linea
usD - - - -
EURO/ECU 30,50 30,50 26,11 26,1 |
SUMA 30,50 26,11
3. (1+2) Total operaciones
usD 157,62 11326 133,21 90,49
EURO/ECU 314,31 314,31 341,79 341,79

SUMA 427,57 432,28
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Distribucion por paises y entidades intermediarias extranjeras

Importe aprobado por el Consejo Distribucion
Prestatario de Ministros en 2008 (miles de euros)  Pais Geogrifica en %
Ejercicio 2008
FUNDACION ZAKOURA 15.000 Marruecos 1581%
BANCOLDEX |l 20.000 Colombia 21,1%
CMAC ICA 600 Perd 0,6%
EKIII 7.000
MIKROFIN Il 10.000
MIKRA 5.000 Bosnia y Herzegovina 23,2%
MFW 6.000 Jordania 6,3%
FUNDESER I 3.000 Nicaragua 3,2%
ASC UNION Il 10.000 Albania 10,5%
AMRET 7.300
AMK 3.650
PRASAC 7.300 Camboya 19,2%
TOTAL 94.850 TOTAL 100%
Ejercicio 2007
BANCO SOLIDARIO Il 7.400
COOPERATIVA RIOBAMBA 5.000 Ecuador 22,7%
NMB 5.000
TAMWEELCOM 4.000 Jordania 16,5%
DBACD 1.800 Egipto 3,0%
LOK MICRO 10.000 Bosnia Herzegovina 18,3%
FIG 1.500 Centroamérica 2,7%
ACME 1| 1.500 Haiti 2,7%
CAMC CUSCO 1.500
MIBANCO Il 7.500 Perd 17,0%
TCHUMA 1.000 Mozambique 1,8%
FUNDESER 750 Nicaragua [,3%
EL COMERCIO 1.500 Paraguay 3,0%
OBS 6.000 Serbia I'1,0%

TOTAL 54.450 TOTAL 100%
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Informe Anual 2008

Distribucion de los importes acumulados a 31 de diciembre

2008 2007
) Miles de Distribucion Miles de Distribucion
PAIS Euros geogrifica Euros geogrifica
Africa, Asia y Europa Oriental 8.200 1,29% 8.200 1,51%
Albania 29.000 4,55% 19.000 3,50%
América Central y Caribe 2902 0,46% 2902 0,53%
Angola 2400 0,38% 2.400 0,44%
Argentina 3.000 0,47% 3.000 0,55%
Bolivia 42.105 6,60% 42.105 7,76%
Bosnia Herzegovina 54.500 8,55% 32.500 5,99%
Brasil 15.000 2,35% 15.000 2,76%
Colombia 60.470 9,48% 40470 7,45%
Ecuador 47016 7,37% 47016 8,66%
Egipto 13.820 2,17% 13.820 2,55%
El Salvador 14.010 2,20% 14.010 2,58%
Filipinas, Camboya 27.265 4,28% 9.015 1,66%
Haiti 5.000 0,78% 5.000 0,92%
Indonesia 15.000 2,35% [5.000 2,76%
Jordania 15.000 2,35% 9.000 1,66%
Libano 4.000 0,63% 4.000 0,74%
Marruecos 46.500 7,29% 31.500 5,80%
México 22.000 3,45% 22.000 4,05%
Montenegro 2.500 0,39% 2.500 0,46%
Mozambique 2.000 0,31% 2.000 0,37%
Nicaragua, Honduras, El Salvador 43.296 6,79% 40296 7,42%
Palestina 10.000 1,57% 10.000 1,.84%
Panama 6.905 1,08% 6.905 1,27%
Paraguay 5.250 0,82% 5.250 0,97%
Perd 74.026 [1,61% 73426 13,53%
Republica Dominicana 20.565 322% 20.565 3,79%
Serbia 21.000 329% 21.000 3,87%
Uruguay 10.000 1,57% 10.000 1,.84%
Vietnam 15.000 2,35% 15.000 2,76%

Total 637.730 542.880
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En miles de euros

Saldo Saldo
31/12/2008 31/12/2007 Increm./dism. Variacion en %
I 2 3=1-2 4=(3/2)*100
Bonos y obligaciones en euros 14.849.932 12.079.862 2.770.070 22,9
Bonos y obligaciones en divisas 23.910.154 17.539.534 6.370.620 36,3
Ajustes por periodificacidn en euros (52.863) (45.964) (6.899) 15,0
Ajustes por periodificacion en $ (8.172) (4.317) (3.855) 89,3
Ajustes por valoracion en euros 230.088 (920.156) [.150.244 (125,0)
Ajustes por valoracion en divisas
Pagarés y efectos en euros 64.073 64.910 (837) (L,3)
Ajustes por valoracion en euros 352.145 340.074 12.071 35
Préstamo del Estado 2 2 0 0,0
Ajustes por valoracion en euros 0 0
Préstamos en euros 46.278 146.278 (100.000) (68,4)
Préstamos en divisas 406.566 318.295 88.271 27,7
Ajustes por valoracion en euros (302.091) (273.633) (28.458) 104
Ajustes por valoracion en divisas 335.702 251.198 84.504 33,6
Préstamos BEI en euros 394.651 451.098 (56.447) (12,5)
Préstamos BEI en divisas 151.961 161.279 (9.318) (5,8)
Ajustes por valoracion en euros 574 [.371 (797) (58,1
Ajustes por valoracion en divisas 493 1.250 (757) (60,6)
Interbancario en euros 65.900 0 65.900
Interbancario divisas 6.530 136 6.394 4.701,5
Ajustes por valoracion en euros 259 851 (592) (69,6)
Ajustes por valoracion en divisas 2.948 2.204 744 338
Otros pasivos 9.925.653 7.459.665 2.465.988 33,1
TOTAL RECURSOS
AJENOS Y OTROS PASIVOS 50.380.783 37.573.937 12.806.846 34,1
Patrimonio y reservas 2.647.653 2.142.374 505.279 23,6
Ajustes por valoracion (355.432) (158.352) (197.080) 124,5
Resultados 88.726 82.345 6.381 7,7
Provisiones 207.782 241.312 (33.530) (13,9)
TOTAL RECURSOS PROPIOS 2.588.729 2.307.679 281.050 12,2
TOTAL RECURSOS 52.969.512 39.881.616 13.087.896 32,8
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Saldo a 31 de diciembre En miles de euros

MERCADOS Variacion

2008 2007 absoluta en %
Mercado domeéstico 635.858 (140.799) 776.657 (551,6)
Programa de Subastas, Bonos y Obligaciones 0 45.076 (45.076) (100)
EMTN 9.000 9.000 0 0
Emis. de Bonos y Ob. Institucionales © 235532 445430 (209.898) (47)
Depdsitos de Entidades de Crédito 0 0
Préstamos de otros bancos 46.278 146.278 (100.000) (68)
Pagarés 64.073 64910 (837) hH
Ajustes por valoracion en euros 280975 (851.493)
Mercado exterior 39.819.272 30.255.069 9.564.203 32
ECP (Euro comercial paper) 2.537.490 1.045.011 11492479 143
EMTN 20.632.018 14.329.702 6302316 44
CANGURO 1.751.012 2.118518 (367.506) (17)
Emis. de Bonos y Ob. Institucionales © 13.571.900 [1.626.202 1.945.698 |7
Préstamos Bei 546.612 612377 (65.765) (rn
Préstamos de otros bancos 406.566 318.295 88.271 28
Depdsitos de entidades de crédito 72430 136 72294 53.157
Ajustes por valoracion en divisas 301.244 204.828 96416 47
TOTAL 40.455.130 30.114.270 10.340.860 34,3

(@) Incluye ajustes por periodificacion

121



Apéndice

En miles de euros

Situacién de Balance Situacion después de derivados

Moneda y tipos de interés Importe Porcentaje Importe Porcentaje
EURO 18.377.962 43,0% 39.570.667 92,7%

Fijo 14.035.143 76,4% 4.962.794 12,5%

Variable 4.342.819 23,6% 34.607.874 87,5%
DIVISA 24.317.390 57,0% 3.124.685 7,3%

Fijo 21926371 90,2% 21.400 0,7%

Variable 2.391.019 9,8% 3.103.285 99,3%
TOTAL 42.695.352 100,0% 42.695.352 100,0%

En miles de euros

Situacién de Balance Situacion después de derivados
Moneda y tipos de interés Importe Porcentaje Importe Porcentaje
EURO 15.984.788 47,2% 31.804.535 94,0%
Fijo 11421240 71,5% 4.748.139 14,9%
Variable 4.563.548 28,5% 27.056.396 85,1%
DIVISA 17.855.441 52,8% 2.035.694 6,0%
Fijo 16.646.181 93,2% 24.017 1,29
Variable 1.209.260 6,8% 2011.677 98,8%
TOTAL 33.840.229 100,0% 33.840.229 100,0%

Nota: Los cuadros muestran la transformacion que se efectiia mediante derivados, sobre la financiacion originalmente cap-
tada.
Se ha tenido en cuenta sélo la parte del pasivo que constituye toma de financiacién ordinaria, por sus valores nominales.

No se han considerado los epigrafes relativos a Fondos Propios, Periodificaciones, Ajustes por valoracion y Otros pasivos.

0O COMENTARIO

Financiacion ordinaria en origen:

La captacion de fondos por parte del ICO se realiza principalmente en los mercados internacionales, realizando emisiones tanto en
euros como en diferentes divisas. Al cierre del afio 2008 el saldo de financiacién captada en origen en euros suponfa un 43% frente
a un 57% en divisas. Con respecto al afio 2007 se aprecia una disminucion de la financiacidn captada originalmente en euros (47,2%
al cierre del 2007 y 43% al final del 2008) debido a una mayor actividad en el mercado de emisiones en divisas con respecto al
del resto de euro.

Operaciones con derivados:

Como se aprecia en el cuadro, las caracteristicas de la financiacién captada en origen, son modificadas mediante derivados, principal-
mente irs y currency swaps, para ajustar las caracteristicas de la financiacién a las necesidades del activo del ICO. Esta actuacién se
encuadra dentro de una politica de gestidn de activos y pasivos tendente a minimizar los riesgos de tipo de interés y de cambio.
Asf,mientras que el 57% de la financiacién ordinaria se captd originalmente en divisa, después de derivados, esta financiacién supone
solo el 7,3% del total.

En cuanto a tipos de interés, si bien la financiacidn se toma en origen a tipo fijo principalmente (90,2% en divisa y 76,4% en euro),
luego es cambiada a tipo variable en su mayor parte, quedando a tipo fijo un 0,7% en divisa y un 12,5% en euro.
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Saldos a 31 de diciembre En miles de unidades monetarias
Balance Op. fuera de Posicion abierta
balance (neto) Contravalor
Unidades Activo Pasivo +/- provis y periodif =~ Divisas  Miles de euros
I 2 3 4= 1-2+3 5
DOLAR USA 2923617 (18.726.525) 15.816.255 13.347 9.590
LIBRA GB409.490 (4.252.891) 3.848.308 4.907 5.152
DOLAR CANADA |1.267 (1.360.819) 1.350.000 448 280
FRANCO SUIZO 10.059 (879.005) 870.000 1.054 686
CORONA SUECA 0 (499.882) 500.000 118 I
CORONA NORUEGA 0 (13.871.412) 13.875.000 3.588 393
YEN JAPONES 18 (165.487) 165.500 31 25
DOLAR AUSTRALIANO 41 (3.710919) 3.712.000 [.122 569
RESTO DIVISAS - - - - 512
POSICION 17.224
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Saldos a 31 de diciembre En miles de euros
2008 2007
Moneda de Contravalor Moneda de Contravalor
origen en euros origen en euros
I. Préstamos sin contrapartida 191.605 218.344
2. Préstamos con contrapartida 355.007 394.034
3. (1+2). Total préstamos 546.612 612.377
3.1. USD 211.487,0 151,961 2374188 161.279
32. EUROS 394.6512 394.651 451.097,7 451.098
33. JPY
34. CHF
35. FRF
3.6. NLG
3.7. BEF
3.8. GBP
39. ITL
3.10. DEM
3.11.ESP
4.Avales a Bancos Publicos
5.Avales a empresas 336.712 570.242
6. (4+5). Total Avales 336.712 570.242
6.1. EUROS 289.105,9 289.106 3105617 310.562
6.2. CHF
6.3. DEM
64. USD 66.254,0 47.607 382276,0 259.68 |
6.4. ESP
7.(3+6). RIESGO TOTAL 883.324 1.182.619
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AXIS Participaciones Empresariales, S.A. (AXIS)

AXIS es una Sociedad Gestora de Fondos de capital riesgo por cuenta de los cuales efectia la participacion, con ca-
rdcter temporal, en el capital de pequefas y medianas empresas, a excepcion de las financieras y de las inmobiliarias.
Sus objetivos de inversidn se orientan a empresas en funcionamiento con beneficios reales o potenciales a corto plazo
y a empresas de reciente constitucién promovidas por socios acreditados empresarialmente y cuyas expectativas de
beneficio compensen el riesgo asumido.

Como inversor a largo plazo, AXIS permanece en el capital de la empresa participada el tiempo suficiente para que ésta
alcance sus objetivos. No obstante, por la necesidad de rotar sus recursos, limita su participacion a un maximo de 6/7
afios. Aun sin intervenir en la gestidn cotidiana AXIS es un socio activo y durante su permanencia en el accionariado se
mantiene en continuo contacto con la participada, al objeto de vigilar su propia inversién y de colaborar con la empresa
para dar valor afiadido a su aportacién dineraria.

Compaiiia Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA)

La Sociedad tiene cardcter mercantil. Su objeto consiste en el reafianzamiento de las operaciones de garantia otorgadas
por las Sociedades de Garantfa Reciproca (SGR) reguladas en la Ley 1/94 de || de marzo y RD 2345/96 de 8 de no-
viembre. No puede otorgar avales ni otras garantias directamente a favor de las empresas.

La actividad principal desarrollada por CERSA es el reafianzamiento de las operaciones por las SGR. Ademds la Socie-
dad tiene operaciones vivas de afianzamiento directo procedentes de la antigua Sociedad Mixta de Segundo Aval, SA.
CERSA puede realizar estudios, proyectos y demds actividades encaminadas a fomentar la difusién de cualquier forma
de garantfa o afianzamiento, especialmente de las relaciones con las PYME.

Compaiiia Espafola de Financiacion del Desarrollo, Cofides, S.A. (COFIDES)

COFIDES, es una Sociedad anénima de capital mixto (publico y privado) cuyo objeto principal es el fomento de las
inversiones productivas de empresas espafiolas en paises en desarrollo. Sus decisiones de inversidn se basan en la ca-
pacidad empresarial de los promotores, la viabilidad de los proyectos y la contribucidén de éstos a la internacionalizacion
de la economia espafiola y al desarrollo del pafs receptor.

COFIDES ofrece a sus clientes un apoyo integral. Facilita a los inversores espafioles los contactos con los potenciales so-
cios locales y les proporciona el asesoramiento y el apoyo institucional requerido para el disefio financiero v la ejecucién
de los proyectos. Financia parcialmente las inversiones de las empresas espafiolas mediante participaciones en el capital
de préstamos a largo plazo y moviliza financiacion a largo plazo proveniente de instituciones de la Unién Europea o de
Instituciones de desarrollo nacionales o multilaterales.
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Fines y 6rganos La FUNDACION ICO, creada en 1993 es una Fundacién cultural privada de dmbito nacional,

de Gobierno cardcter permanente, finalidad no lucrativa y patrimonio auténomo. Sus fines son la organi-
zacion, impulso, desarrollo, programacién, fomento y promocién de toda clase de estudios,
investigaciones, actividades de formacidn y asistencia técnica y cualesquiera otras actuaciones
relacionadas con temas econdmicos y empresariales, cientificos, tecnoldgicos, medioambien-
tales, urbanisticos, sociales y laborales, profesionales, artisticos y culturales, educativos, civicos,
humanitarios, de cooperacién internacional y cooperacién al desarrollo, y cualesquiera otros
que sean de interés general, y en particular aquellos relacionados con la consecucién de los
principios del Estado Democrdtico de Derecho y la defensa de los derechos fundamentales y
libertades de los ciudadanos.

La Fundacion ICO tiene dos drganos de gobierno: El Patronato y el Comité Ejecutivo. Los car-
gos que desempefian las diferentes funciones en dichos érganos son de confianza y gratuitos
en su ejecucion, no percibiendo ningln tipo de remuneracién por ello.

El Patronato es el drgano de gobierno, administracién y representacion judicial y contractual de
la Fundacién. Corresponde al Patronato cumplir y hacer cumplir los fines fundacionales, pro-
mover la presencia y reconocimiento institucional de la Fundacion a través de sus actividades
y administrar los bienes y derechos que integran el patrimonio de la Fundacién, manteniendo
plenamente el rendimiento y la utilidad de los mismos. Corresponde al Patronato la aprobacion
de las cuentas y del plan de actuacién.

El Comité Ejecutivo es el érgano de estudio y propuesta al Patronato de los programas y ac-
tuaciones concretas de la Fundacion, y de resolucién y acuerdo de aquellos que por razones
de urgencia asf lo requieran.

Actividades Para el cumplimiento de estos fines la Fundacion desarrolla, entre otras, y de acuerdo con los
programas concretos que en cada caso apruebe su Patronato, las siguientes actividades:

a) El fomento, ya sea directo o indirecto, del estudio, la investigacion, la elaboracién de
proyectos v la difusion de los temas relacionados con las finalidades fundacionales.

b) La promocidn del estudio, investigacion, conocimiento y difusion de las disciplinas rela-
cionadas con los objetivos perseguidos por la Fundacién, mediante la concesidn de pre-
mios y becas, la organizacion de exposiciones, congresos y cualesquiera otras actividades
relacionadas con tales objetivos.

c) La concesidn de todo tipo de ayudas y becas para estudios e investigacién y la crea-
cion de espacios e infraestructuras que contribuyan a la mejora de los objetivos per-
seguidos.

d) La organizacién de cursos, seminarios, conferencias, mesas redondas, encuentros, foros
de debate, reuniones y otras actividades de naturaleza andloga, a fin de promover la
formacion profesional, cientifica, técnica y humanistica, la comunicacién de conclusiones
alcanzadas en investigaciones propias o ajenas y el conocimiento general en los campos
de actuacién de la Fundacién.

e) La realizacion de exposiciones o exhibiciones sobre temas que fomenten el desarrollo
de los fines de la Fundacién.

f) La preparacién vy edicidn de libros, revistas, folletos y otras publicaciones periddicas o
unitarias en cualquier soporte para la difusion de los hechos, datos o ideas que sirvan al
fin fundacional, asf como de monografias y documentos cientificos, técnicos, artisticos o
culturales, tesis y trabajos de investigacion.

g) La convocatoria de concursos de ideas y premios sobre temas de contenido relaciona-
do con los fines fundacionales.
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La participacién en programas de mecenazgo de interés general y la suscripcién de
acuerdos y convenios de cooperacidn con otras entidades si dnimo de lucro, empresas
o particulares, ya sean nacionales o extranjeras, publicas o privadas, para la consecucién
de los propios fines, y en especial con aquellas organizaciones sin dnimo de lucro que
persigan fines y objetivos andlogos a los propios de la Fundacién.

La participacion en la promocion y constitucion de fundaciones, asociaciones o entida-
des sin animo de lucro v finalidades similares a las de la propia Fundacion.

El reconocimiento publico de personas distinguidas por sus aportaciones en los dmbitos
relacionados con los objetivos fundacionales.

El fomento de las actividades de cualquier tipo relacionadas con las finalidades de la
Fundacién.

La divulgacion, promocién y difusién de los propios fines y actividades.

m) La adquisicidn y exposicién de obras de arte.

n)
o)

P)

Q)

1)

La gestion y administracion del patrimonio artistico del Instituto de Crédito Oficial.

El impulso o la realizacidn de actividades de cooperacidn internacional y de cooperacién
para el desarrollo.

La promocidn del voluntariado.
La participacidn, en virtud de convenios u otros instrumentos de colaboracidn, en la
restauracion y reconstruccion de centros, espacios o edificios que coadyuven a la con-

secucidn de los fines fundacionales.

La colaboracién con cualesquiera Administracién Publica, Institucién o entidades en to-
das las actuaciones que desarrollen los fines fundacionales.

La creacién de fondos artisticos, documentales y bibliograficos relacionados con los
fines fundacionales.

La organizacion y programacion, el fomento, impulso y promocién de cualesquiera otras

actividades o acciones que el Patronato considere idéneas para el mejor cumplimiento
de los fines fundacionales, y de cualesquiera otros orientados en la misma direccion.
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Apéndice

Saldos y variaciones

En miles de euros

ACTIVO Datos a: Datos a: Variacion anual

31/12/08 31/12/07 absoluta en %

|. Efectivo y B.E. 344.174 128.109 216.065 168,7
2. Cartera de negociacion 207.752 466.019 (258.267) (55,4)
3. Inversion crediticia 42.849.280 35.200.481 7.648.799 21,7
3.1. Operaciones especiales y excep. 69.397 105.558 (36.162) (34.3)

- Créditos especiales 110270 146432 (36.162) (24,7)

- Provisiones (40.874) (40.874) 0 (0,0)

3.2. Operaciones ordinarias 42.779.884 35.094.923 7.684.961 219

- Créditos de mediacion 25.065.459 21.650.231 3415229 158

- Créditos ordinarios 18.146.429 13.702.183 4444246 32,4

- Ajustes por valoracién 66.779 44.787 21.992 49,1

- Provisiones (498.784) (302.279) (196.505) 65,0
4. Entidades de Crédito 2.533.630 3.193.251 (659.621) (20,7)
4.1 Préstamos a Argentaria 677.103 1.358.846 (681.742) (50,2)

4.2 Dep0sitos, fianzas y otros activos  1.697.307 [.737.164 (39.857) (2,3)

4.3 Ajustes por valoracion 187.101 123.600 63.501 514

4.4 Provisiones (27.881) (26.359) (1.523) 58

5. Cartera de Valores 3.906.380 181.874 3.724.506 2.047,8

5.1 Renta fija 3.750.719 29.504 3721.215 126126

5.2 Renta variable 155.66 152.370 3291 2,2

6. Derivados de cobertura 2.711.636 394.718 2.316.918 587,0

7- Activos materiales 169.388 169.273 115 0,1
8. Cuentas de periodificacion 559 (559) (100,0)

9.Activos fiscales 242.312 132.325 109.987 83,1
10. Otros activos 4.960 15.007 (10.047) (66,9)
TOTAL ACTIVO 52.969.512 39.881.616 13.087.896 32,8
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Saldos y variaciones

En miles de euros

PASIVO Datos a: Datos a: Variacion anual
31/12/08 31/12/07 absoluta en %
I 1. Cartera de negociacion 64.933 321.836 (256.903) (79,8)
12. Recursos de mercado 43.039.304 32.780.091 10.259.213 31,3
12.1 Titulos de renta fija 39.345.358 29.053.942 10291416 354
- Bonos y obligaciones 38.699.051 29.569.115 9.129.936 309
- Pagarés 64.073 64910 (837) (1,3)
- Ajustes por valoracién 582.234 (580.083) [.162.316 (200,4)
12.2 Entidades de crédito [.109.77 1 1.060.328 49.444 4,7
- Préstamos BEI 546.612 612377 (65.765) (10,7)
- Otros préstamos 452.844 464.573 (1'1.729) (2,5)
- Depdsitos interbancarios 72430 136 72.294 53.016,7
- Ajustes por valoracion 37.885 (16.759) 54.644 (326,1)
12.3 Depésitos de clientes 2.584.175 2.665.821 (81.646) 3,
-Alavistay a plazo 2.562.545 2.641.725 (79.180) (3,0
- Ajustes por valoracion 21.630 24.096 (2.466) (10,2)
13. Financiacion especial 2 2 0 0,0
14. Otros pasivos financieros 1.404.505 834.525 569.980 68,3
15. Derivados de cobertura 5.823.538 3.600.798 2.222.740 61,7
16. Provisiones y fondos 207.782 241.312 (33.530) (13,9)
17. Recursos propios 2.292.221 1.984.022 308.199 15,5
[7.1 Patrimonio 2.052.097 1.629.144 422953 26,0
|7.2 Reservas 595.556 513230 82.326 16,0
17.3 Ajustes por valoracion (355.432) (158.352) (197.080) 1245
18. Resultados de ejercicios anteriores 0 0 0
19. Resultados del ejercicio 88.723 82.345 6.378 7,7
20. Cuentas de periodificacion 2.550 (2.550) (100,0)
21. Otros pasivos 48.504 34.135 14.369 42,1
21.1Pasivos fiscales 45.076 31.895 13.181 41,3
21.2 Resto 3428 2.240 |.188 530
TOTAL PASIVO 52.969.512 39.881.616 13.087.896 32,8
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PRICENATERHOUSE( COPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Al Consejo General del Instituto de Crédito Oficial

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del Instituto de Crédito Oficial (la Entidad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la
memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Presidente de la Entidad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Presidente de la Entidad dominante presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del
estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria de cuentas anuales consolidadas,
ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 14 de
marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2007 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situaciéon
financiera consolidada del Instituto de Crédito Oficial y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea, que guardan uniformidad con las
aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que el
Presidente de la Entidad dominante considera oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Instituto de Crédito Oficial y sociedades
dependientes.

PricewatqrhouseCoopers Auditores, S.L.

Socio-Auditor de Cuentas

20 de abril de 2009

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro B.054, seccién 3
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79031290
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Cuentas Anuales

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 2007
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO 2008 2007 ®
Caja y depésitos en bancos centrales (Nota 6) 344.301 128.253
Cartera de negociacién (Nota 7) 207.751 466.019

Valores representativos de deuda - -

Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 207.751 466.019

Pro memoria: Prestados o en garantia - -

Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - -

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 8) 105.297 118.998
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital 105.297 118.998
Pro memoria: Prestados o en garantia - -

Inversiones crediticias (Nota 9) 38.305.414 27.766.715
Depdsitos en entidades de crédito 20.503.654 14.212.537
Crédito a la clientela 17.794.631 13.552.052
Valores representativos de deuda 7.129 2.126

Pro memoria: Prestados o en garantia - -
Cartera de inversion a vencimiento (Nota 10) 10.835.342 10.662.707

Pro memoria: Prestados o en garantia -

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas -

Derivados de cobertura (Nota | I) 2.711.636 394.718
Activos no corrientes en venta (Nota 12) 54.225 54.186
Participaciones (Nota |3) 42.600 28.219

Entidades asociadas 42.600 28219

Entidades multigrupo - -

Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Activo material (Notas 14) 106.315 108.405
Inmovilizado material 106315 108.405
De uso propio 106315 108.405

Inversiones inmobiliarias - -

Pro memoria:Adquirido en arrendamiento financiero - -

Activo intangible (Nota 15) 9.050 6.910
Otro activo intangible 9.050 6910
Activos fiscales (Nota 16) 242312 132.325
Corrientes 213 9.186
Diferidos 242.099 123.139
Otros activos (Nota 18) 5.608 15.583
TOTAL ACTIVO 52.969.851 39.883.038

(*)  Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas
anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo de Balance
Publico establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia (ver Nota 2).
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Informe Anual 2008

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008'Y 2007

(Expresados en miles de euros)

PASIVO 2008 2007 ®
Cartera de negociacién (Nota 7) 64.934 321.836
Derivados de negociacion 64.934 321.836
Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 19) 44.443.814 33.615.632
Depdsitos de bancos centrales - -
Depdsitos de entidades de crédito [.109.772 1.060.328
Depdsitos de la clientela 2.584.178 2.666.075
Débitos representados por valores negociables 39.345.359 29.053.942
Pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros [.404.505 835287
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura (Nota | 1) 5.823.536 3.600.798
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones (Notas 20) 207.781 241.312
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 58 57
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - 35
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 26314 28.383
Otras provisiones 181.409 212.837
Pasivos fiscales (Nota 16) 45.076 31.895
Corrientes 16.943 2.299
Diferidos 28.133 29.596
Resto de pasivos (Notas |8) 3.940 4.028
Capital con naturaleza de pasivo financiero - -
TOTAL PASIVO 50.589.081 37.815.501
PATRIMONIO NETO
Ajustes por valoracién (Nota 21) (355.432) (158.352)
Activos financieros disponibles para la venta 19.119 15.893
Coberturas de los flujos de efectivo (374.551) (174.245)
Diferencias de cambio - -
Fondos propios (Nota 22) 2.736.202 2.225.889
Capital o fondo de dotacion - Emitido 2.052.096 1.629.144
Prima de emisidn - -
Reservas 595.743 517557
Reservas acumuladas 595.743 517557
Remanente - -
Otros instrumentos de capital - -
Resultado del ejercicio 88.363 79.188
Menos: Dividendos y retribuciones - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.380.770 2.067.537
TOTAL PATRIMONIO NETOY PASIVO 52.969.851 39.883.038

(*)  Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas
anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo de Balance
Publico establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia (ver Nota 2).
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Cuentas Anuales

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresados en miles de euros)

PRO MEMORIA 2008 2007 ©

Riesgos contingentes (Nota 24) 1.311.969 1.329.096
Garantias financieras [.311.969 1.329.096

Compromisos contingentes (Nota 24) 11.027.026 9.349.646
Disponibles por terceros 10.888.655 9.228.524
Otros compromisos 138.371 121.122

(*)  Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas
anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo de Balance
Publico establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia (Ver Nota 2).
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresados en miles de euros)

2008 2007 ©
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 25) 2.171.066 1.647.588
Intereses y cargas asimiladas (Nota 26) (1.875.888) (1.440.139)
MARGEN DE INTERESES 295.178 207.449
Rendimiento de instrumentos de capital (Nota 27) 1.236 320
Resultados de entidades valoradas por el método de
a participacion (Nota 28) (1.629) (3.709)
Comisiones percibidas (Nota 29) 32.243 18.923
Comisiones pagadas (Nota 29) (2.136) (2.003)
Resultados por operaciones financieras (neto) (Nota 30) 24518 3.668
Otros 24518 3.668
Diferencias de cambio (neto) (Nota 2.4) (10) (758)
Otros productos de explotacion 2.119 2.562
Otras cargas de explotacion - -
MARGEN BRUTO 351.519 226.452
Gastos de administracion (38.958) (39.077)
Gastos de personal (Nota 31) (16.714) (16.638)
Otros gastos generales de administracion (Nota 32) (22.244) (22.439)
Amortizacion (3.627) (3.037)
Activo material (Nota |4) (2.718) (2.576)
Activo intangible (Nota 15) (909) (461)
Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 20) (28) (1.909)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (186.833) (77.566)
Inversiones crediticias (Nota 9) (163.754) (44.317)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (Notas 8, 10y 13) (23.079) (33.249)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 122.073 104.863
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) ) -
Fondo de Comercio y otro activo intangible - -
Otros activos (h -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clas. como
corrientes en venta (Nota 33) (85) 83
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clas. como
operaciones interrumpidas 42 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 122.029 104.946
Impuesto sobre beneficios (Nota 23) (33.666) (25.758)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS 88.363 79.188
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(ATRIBUIDO A SOCIEDAD DOMINANTE) 88.363 79.188

(*)  Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas
anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo de Cuenta

de pérdidas y ganancias publica establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia (Ver Nota 2).
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Cuentas Anuales

ESTADOS DE INGRESOSY GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008Y 2007
(Expresados en miles de euros)

2008 2007 ©
Resultado del ejercicio 88.363 79.188
Otros ingresos y gastos reconocidos (197.080) (149.367)

Activos financieros disponibles para la venta 3226 (3.076)
Ganancias/Pérdidas por valoracién 3.226 (3.076)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo (200.306) (146.291)
Ganancias/Pérdidas por valoracién (200.306) (146291)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Importes transferidos al valor contable inicial de
las partidas cubiertas - -

Reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -

Ganancias/Pérdidas por valoracién - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Impuesto sobre beneficios - -

Diferencias de cambio - -

Ganancias/Pérdidas por conversion - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta - -

Ganancias por valoracién - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Reclasificaciones - -

Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -

Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

Impuesto sobre beneficios - -
TOTAL INGRESOSY GASTOS RECONOCIDOS (108.717) (70.179)

(*)  Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas
anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo de Estado de
ingresos y gastos reconocidos publico establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia (Ver Nota 2).
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008Y 2007
(Expresados en miles de euros)

2008 2007 ®
A.FLUJOS DE EFECTIVO DE )
LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 415416 10.549.969
|. Resultado consolidado del ejercicio 88.363 79.188
2 Ajustes al resultado 237.133 108.042
Amortizacidn 3.627 3.037
Otros ajustes 233.506 105.005
3. Aumento/disminucién neto de los activos de explotacién (12.573.673) 3.033.707
Cartera de negociacién 258267 (268.556)
Otros activos financieros a valor razonable
en cambios pérdidas y ganancias -
Activos financieros disponibles para la venta 13.702 l.144
Inversiones crediticias (10.538.698) 3.317.592
Otros activos de explotacion (2.306.944) (16473)
4. Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacién 12.760.399 7.417.157
Cartera de negociacién (256.902) 138915
Otros pasivos financieros a valor razonable
en cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 10.828.944 5.453.383
Otros pasivos de explotacion 2.188.357 1.824.859
5. Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (96.806) (88.125)
B.FLUJOS DE EFECTIVO DE )
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (199.367) (10.662.092)
6. Pagos (3.780.670) (10.664.244)
Activos materiales (376) -
Activos intangibles (3.050) -
Participaciones (26.445) (2.842)
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (80) -
Cartera de inversién a vencimiento (3.750.719) (10.661.402)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion -
7. Cobros 3.581.303 2.152
Activos materiales 2467 480
Activos intangibles 712 -
Participaciones - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 41 -
Cartera de inversion a vencimiento 3.578.083 -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - 1.672

(*)  Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas
anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo de Estado de
flujos de efectivo publico establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia (Ver Nota 2).
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 2007
(Expresados en miles de euros)

2008 2007 ©
C.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
8. Pagos - -
Dividendos - -

Pasivos subordinados - -

Amortizacién de instrumentos de capital propio - -

Adgquisicién de instrumentos de capital propio - -

Otros pagos relacionados con actividades de financiacién - -
9. Cobros - -

Pasivos subordinados - -

Emisién de instrumentos de capital propio - -

Enajenacion de instrumentos de capital propio - -

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOSTIPOS DE CAMBIO - -

E.AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL
EFECTIVOY EQUIVALENTES 216.049 (112.123)

F EFECTIVOY EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 128.253 240.376
G.EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 344.301 128.253
PROMEMORIA - -

COMPONENTES DEL EFECTIVOY EQUIVALENTES
AL FINAL DEL PERIODO - -

Caja 133 152

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 344.168 128.101

Otros activos financieros - -

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

(*)  Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas
anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo de Estado de
flujos de efectivo publico establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafa (Ver Nota 2).
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; # MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

CONSOLIDADAS

M 1.INTRODUCCION, BASES DE PRESENTACION Y OTRA
INFORMACION

B 1.1 Introduccién

El Instituto de Crédito Oficial (el Instituto, la Entidad Dominante o ICO, en adelante), Entidad Dominante del Grupo,
creado porla Ley 13/1971,de 19 de junio, sobre Organizacién y Régimen del Crédito Oficial se reguld, hasta la publica-
cion del Real Decreto Ley 12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria
y financiera, por lo dispuesto en el articulo 127 de la Ley 33/1987, de 30 de diciembre, sobre Presupuestos Generales
del Estado para 1988 vy algunos preceptos de la citada Ley 13/1971 no derogados.

El Instituto tiene su domicilio social en Paseo del Prado, 4, en Madrid, en el que desarrolla completamente sus activida-
des no disponiendo de red de oficinas.

El Instituto es una entidad publica empresarial de las previstas en el articulo 43.1.b) de la Ley 6/1997, de 14 de abril,
de Organizacién y Funcionamiento de la Administracion General del Estado, adscrita al Ministerio de Economia y
Hacienda, a través de la Secretarfa de Estado de Economia, que tiene naturaleza juridica de entidad de crédito, y la
consideracion de Agencia Financiera del Estado, con personalidad juridica, patrimonio y tesorerfa propios, asi como
autonomia de gestion para el cumplimiento de sus fines.

Corresponde a la Secretarfa de Estado de Economifa, la Direccién estratégica del Instituto, asi como la evaluacion v el
control de los resultados de su actividad.

El Instituto se rige por lo dispuesto en la citada Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracién General del Estado, por la Disposicién Adicional Sexta del Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de di-
ciembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y financiera, por las disposiciones que le sean
aplicables del Texto Refundido de la Ley General Presupuestaria, aprobado por Real Decreto Legislativo 1091/1998, de
23 de septiembre, por sus Estatutos, aprobados por Real Decreto 706/1999, de 30 de abril, de adaptacién del Instituto
de Crédito Oficial a la Ley 6/1997, de 14 de abril y de aprobacion de sus Estatutos (B.O.E.n° |14 de |3 de mayo de
1999), y en lo no previsto en las normas anteriores, por las especiales de las entidades de crédito y por las generales
del ordenamiento juridico privado civil, mercantil y laboral.

Son fines del Instituto el sostenimiento y la promocién de las actividades econdmicas que contribuyan al crecimiento y
a la mejora de la distribucién de la riqueza nacional y, en especial, de aquellas que por su trascendencia social, cultural,
innovadora o ecoldgica, merezcan su fomento.

Para el cumplimiento de tales fines, el Instituto actuard con absoluto respeto a los principios de equilibrio financiero y
de adecuacién de medios a fines.

Ademas, se establecen como funciones del Instituto las de:

a)  Contribuir a paliar los efectos econdmicos producidos por situaciones de grave crisis econdmica, catds-
trofes naturales u otros supuestos semejantes, de acuerdo con las instrucciones que al efecto reciba del
Consejo de Ministros o de la Comisidn Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos.

b)  Actuar como instrumento de ejecucion de determinadas medidas de politica econdmica, siguiendo las
Ineas fundamentales que establezca el Consejo de Ministros o la Comision Delegada del Gobierno para
Asuntos Econdmicos, o el Ministro de Economia, con sujecidn a las normas y decisiones que al respecto
adopte su Consejo General.
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En el marco de dichos fines y funciones se encuentran los siguientes tipos de operaciones:

I. Actividad crediticia directa y mediacidn, con operaciones de apoyo financiero a determinados sectores v acti-
vidades estratégicas, tales como las PYME, construccidn de viviendas, telecomunicaciones, internacionalizacién
de la empresa espafiola, etc., y con las operaciones traspasadas por los antiguos bancos oficiales, en la actua-
lidad integrados en el Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA, en adelante), en virtud de lo dispuesto
en el Acuerdo del Consejo de Ministros (en adelante A.C.M.) de |5 de enero de 1993.

2. Contrato de Ajuste Recfproco de Intereses (en adelante, CARI). Este sistema de apoyo a la exportacién
asegura un rendimiento a la entidad financiera, nacional o extranjera, que se adhiera al mismo. El Insti-
tuto actla en estas operaciones como un mero intermediario, repercutiendo sus costes de gestion al
Estado, conforme a lo dispuesto en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para cada ejercicio.

El resultado neto de los ajustes de intereses con los bancos adheridos es compensado periddicamente al
Instituto por el Estado o abonado a éste por el Instituto segin que sea el resultado deudor o acreedor; res-
pectivamente.

3. Fondo de Ayuda al Desarrollo (en adelante, FAD). Se cred en 1976, conforme al Real Decreto-Ley 16/1976,
y su actividad consiste en facilitar crédito a pafses en via de desarrollo en condiciones mds favorables que las
de mercado, con el fin de fomentar las exportaciones espafiolas. El Instituto actia como un agente del Go-
bierno y la instrumentacién, administracion y contabilidad de estas operaciones se realiza de forma separada
de la del resto de sus operaciones, en una contabilidad independiente a la del Instituto, percibiendo el ICO, de
conformidad con la Ley de Presupuestos Generales del Estado para cada ejercicio, los costes de su gestion.

4. Fondo para la concesién de microcréditos para proyectos de desarrollo social bdsico en el exterion
creado conforme al articulo 105 de la Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales Adminis-
trativas y del Orden Social, como instrumento financiero, a través del cual el Gobierno puede disponer
de los fondos necesarios, para otorgar créditos destinados a la mejora de las condiciones de vida de
colectivos vulnerables vy a la ejecucién de proyectos de desarrollo social bdsico. Como en el caso del
FAD, el Instituto actuard como agente del Gobierno, administrando y contabilizando estas operaciones
de forma separada del resto de su actividad.

Estos tres dltimos tipos de operaciones no figuran incluidos en la contabilidad del Instituto. En este sentido,
el articulo 41.3 de la Ley 46/1985 establece lo siguiente: “La instrumentacidn vy la administracion de las
operaciones con cargo al mismo se realizardn por el Instituto, con contabilizacién separada del resto de
sus operaciones”. En el mismo sentido, la Disposicién Adicional Decimocuarta de la Ley 47/2003 indica lo
siguiente:“En todo caso, los citados fondos mantendrdn su contabilidad independiente a la del Estado”.

B 1.2 Bases de presentacion de

las cuentas anuales consolidadas

Desde el | de enero de 2005 el Grupo presenta sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE) obligatorias
para aquellas Entidades que, a la fecha de cierre de su balance de situacion, sus valores estuviesen admitidos a
cotizacién en un mercado regulado en cualquier Estado miembro, de acuerdo con lo establecido por el Regla-
mento 606/2002, de 19 de julio, del Parlamento Europeo y del Consejo. Asimismo, las cuentas anuales conso-
lidadas se presentan atendiendo a los principios y normas contables recogidos por la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre (en adelante, Circular 4/2002), de Banco de Espafia, sobre normas de informacion financiera publica
y reservada y modelos de estados financieros. La mencionada Circular 4/2004 es de aplicacion obligatoria a las
cuentas anuales individuales de las Entidades de Crédito Espafiolas.

Tal y como establece la mencionada Circular 4/2004, esta Circular, por su propia naturaleza, entronca tanto con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera como con el marco contable espafiol, y serd objeto de
adaptacién a medida que ese marco global evolucione con el tiempo.

Desde de la aprobacion de la Circular 4/2004 se han producido modificaciones, tanto en la legislacién es-
pafiola como en las NIIF-UE, que afectan a la normativa contable. Por ello, Banco de Espafia ha considerado
necesario modificar la Circular 4/2004 y con fecha 26 de noviembre de 2008 ha emitido la Circular 6/2008.
Tal y como indica expresamente la mencionada Circular 6/2008, las principales modificaciones a la Circular
4/2004 se refieren a la definicion de grupo de entidades de crédito; formatos de estados financieros publicos;
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tratamiento de los instrumentos financieros incluidas las garantfas, de los compromisos por pensiones, de los
pagos basados en instrumentos de capital y del impuesto de beneficios, asi como determinada informacién
que se ha de revelar en la memoria. La Circular 6/2008 también introduce modificaciones menores motivadas
por cambios realizados en la normativa que regula la determinacién y control de los recursos propios, los
requerimientos de informacion del Banco Central Europeo, el mercado hipotecario v la clasificacion nacional
de actividades econdmicas (CNAE).

En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de con-
tabilidad de las Entidades del Grupo y de conformidad con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) vy por la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia, parcialmente modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco
de Espafia y con el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades Andnimas u otra normativa espafiola que le sea
aplicable, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado vy de la situacion financiera consoli-
dada del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patri-
monio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

No existe ningln principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo significativo su
efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 2 un resumen de los principios vy
normas contables y de los criterios de valoracién mas significativos aplicados en las presentes cuentas anuales
consolidadas. La informacion contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad Dominante del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 del Grupo han sido formuladas por el Presidente de la Enti-
dad Dominante del Grupo con fecha 30 de marzo de 2009, estando pendientes de aprobacion por el Consejo
de Administracion, el cual se espera que las apruebe sin cambios significativos. Las presentes cuentas anuales
consolidadas, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.

1.3 Responsabilidad de la informacion

y estimaciones realizadas
La informacion contenida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio finali-
zado el 31 de diciembre de 2008 y en la Memoria Consolidada adjunta es responsabilidad del Presidente. En
la elaboracién de estas cuentas anuales, ocasionalmente se han utilizado estimaciones realizadas por el Grupo
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bdsicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados.

- La vida util de los activos materiales e intangibles.

- Las pérdidas por obligaciones futuras derivadas de riesgos contingentes.

- El periodo de reversion de las diferencias temporarias.

- El valor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciem-
bre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva recono-

ciendo los efectos del cambio de estimacidn en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de los ejercicios afectados.
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B 1.4 Transferencia de activos y pasivos

de la extinta Argentaria

Las extinguidas entidades Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A,, fueron el resultado de la fusion de
Corporacion Bancaria de Espafia, S.A, Banco Exterior de Espaiia, S.A. (BEX), Caja Postal, S.A. y Banco Hipote-
cario de Espafia, S.A. (BHE), seglin consta en la escritura publica de fusién de 30 de septiembre de 1998. El
Banco de Crédito Agricola, S.A. (BCA), fue absorbido anteriormente por Caja Postal, S.A.y el Banco de Cré-
dito Local de Espafia, S.A. (BCL), perteneciente también a la primera entidad, mantiene su propia personalidad
juridica.

En virtud de lo establecido en el A.C.M. de fecha |5 de enero de 1993, el Instituto adquirid el 31 de diciem-
bre de 1992 los activos y pasivos de BCL, BHE, BCA y BEX derivados de operaciones de politica econdmica
que ostentaban la garantfa del Estado o del propio Instituto y, en concreto, los créditos y avales a empresas en
reconversion (acogidas a la legislacion sobre reconversion y reindustrializacidn), los créditos excepcionales a
damnificados por inundaciones, los créditos concedidos por dichas entidades con anterioridad a su constitucion
en sociedades andnimas, asf como otros bienes, derechos y participaciones societarias.

Asimismo, el 25 de marzo de 1993, se firmd un contrato de gestidn, con los bancos correspondientes, de los
activos y pasivos traspasados y que incluye tanto la administracién como la adecuada contabilizacidn de los mis-
mos segun la normativa bancaria en vigor. Las comisiones de gestidn devengadas en los ejercicios 2008 y 2007
han sido de 21 | miles de euros y 401 miles de euros, respectivamente.

El desglose al 3| de diciembre de 2008 y 2007 por naturaleza de los activos y pasivos transferidos, cuya gestién
mantiene a dicha fecha el BBVA (entidad resultante de la integracidn de, entre otras, todas las anteriores) se
muestra a continuacion:

(Miles de euros)

2008 2007
Entidades de crédito 72 74
Crédito Administraciones Publicas espafiolas 897 1.009
Crédito a otros sectores residentes 257 427
Activos dudosos 13.791 22.121
Inmovilizado 9 34
Cuentas diversas (53) (34)
Cuentas de periodificacion 2 2
Total activo 14.975 23.633
Cuentas diversas 1.360 2.031
Cuenta de conexién con ICO 16403 21.205
Beneficio del ejercicio (2.788) 397
Total pasivo 14.975 23.633
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Los saldos de los balances anteriores relativos a los ejercicios 2008 y 2007, no son coincidentes con los saldos
incorporados en las cuentas anuales del Instituto al 31 de diciembre de 2008 y 2007, habida cuenta que estas
dltimas solo han incorporado la informacion contable hasta 30 de noviembre de 2008 y 3| de octubre de 2007,
respectivamente. Dicha informacién contable se recibe de BBVA vy la correspondiente a los meses de diciembre
de 2008 y noviembre y diciembre de 2007, no llegd a tiempo de ser incluida en el correspondiente cierre del
ejercicio. No obstante lo anterior, las diferencias de saldos no son significativas. El resuttado del ejercicio hubiera
sido 62 miles de euros y 91 miles de euros superior de haber introducido los saldos correspondientes al mes
de diciembre y a los meses de noviembre y diciembre, en las cuentas anuales del Instituto al 3| de diciembre de
2008 y de 2007, respectivamente.



B 1.5 Presentacion de cuentas anuales individuales

Informe Anual 2008

En aplicacién de lo establecido en el Articulo 42 del Cédigo de Comercio, el Instituto ha formulado, con la mis-
ma fecha en que se formulan las presentes cuentas anuales consolidadas, las cuentas anuales individuales.

A continuacion se presentan, de forma resumida, el balance de situacién individual, la cuenta de pérdidas y ganancias
individual, el estado de gastos e ingresos reconocidos individual, el estado total de cambios en el patrimonio neto
individual y el estado de flujos de efectivo individual del Instituto de Crédito Oficial correspondientes a los ejerci-
cios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, preparados de acuerdo con los mismos principios y
normas contables y criterios de valoracion aplicados en las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo:

(Miles de euros)

2008 2007 ©
Caja y depdsitos en Bancos Centrales 344.174 128.109
Cartera de negociacién 207.751 466.019
Activos financieros disponibles para la venta 105.297 [18.998
Inversiones crediticias 38.298.285 27.760.529
Cartera de inversidn a vencimiento 10.835.342 10.662.707
Derivados de cobertura 2.711.636 394718
Activos no corrientes en venta 54225 54.186
Participaciones 50.364 33.372
Activo material 106.113 108.178
Activo intangible 9.050 6.909
Activos fiscales 242.312 132.325
Resto de activos 4963 15566
Total activo 52.969.512 39.881.616
Cartera de negociacién 64.934 321.836
Pasivos financieros a coste amortizado 44443814 33.615.380
Derivados de cobertura 5.823.536 3.600.798
Provisiones 207.781 241312
Pasivos fiscales 45.076 31.895
Otros pasivos 3428 4.028
Total pasivo 50.588.569 37.815.249
Ajustes por valoracion (355.432) (158.352)
Fondos propios: 2.736.375 2224719
Capital o fondo de dotacién 2.052.096 1629144
Reservas 595.556 513.230
Resultado del ejercicio 88.723 82.345
Total patrimonio neto 2.380.943 2.066.367
Total pasivo y patrimonio neto 52.969.512 39.881.616
Riesgos contingentes [.311.969 1.329.096
Compromisos contingentes 11.027.026 9.349.546
Total cuentas de orden 12.338.995 10.678.642

*)

Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas
anuales individuales de la Entidad Dominante correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuer-
do con el nuevo modelo de Balance publico establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia (Ver Nota 2).

167



Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(Miles de euros)

2008 2007 ©
Intereses y rendimientos asimilados 2.170.785 |.647.437
Intereses y cargas asimiladas (1.872.888) ( 1.440.139)
Margen de intereses 294.897 207.298
Rendimiento instrumentos de capital 1.236 242
Comisiones percibidas 29.305 [7.117
Comisiones pagadas (2.136) (2.003)
Resultados de operaciones financieras (neto) 24518 3.668
Diferencias de cambio (neto) (10) (758)
Otros productos de explotacion 2,119 2.562
Otras cargas de explotacion - -
Margen bruto 349.929 228.126
Gastos de administracién (37.604) (37.876)
Amortizacién (3.592) (3.001)
Dotaciones a provisiones (neto) (28) (1.909)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (186.791) (77.566)
Resultado de las actividades de explotacion 121.914 107.774
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - -
Ganancias/pérdidas por baja activos
no clasificados como corrientes en venta (70) 66
Diferencias negativas en combinaciones de negocios - -
Ganancias/pérdidas por baja activos
no clasificados como operaciones interrumpidas - -
Resultado antes de impuestos 121.844 107.840
Impuesto sobre beneficios (33.121) (25.495)
Resultado del ejercicio operaciones continuadas 88.723 82.345
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
Resultado del ejercicio 88.723 82.345

(*)  Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas
anuales individuales de la Entidad Dominante correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuer-
do con el nuevo modelo de Cuenta de pérdidas y ganancias publica establecido por la Circular 6/2008 de Banco de
Espafa (Ver Nota 2).
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Informe Anual 2008

(Miles de euros)

2008 2007 ©
Resultado del ejercicio: 88.723 82.345
Otros ingresos y gastos reconocidos: (197.080) (104.557)
Activos financieros disponibles para la venta 3226 (2.153)

Pasivos financieros a valor razonable con cambios

en el patrimonio neto - -
Coberturas de los flujos de efectivo (200.306) (102.404)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -

Diferencias de cambio - -

Activos no corrientes en venta - -

Impuesto sobre beneficios - -

Ingresos y gastos totales reconocidos (108.357) (22212)

(*) Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuen-
tas anuales individuales de la Entidad Dominante correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de
acuerdo con el nuevo modelo de Estado de ingresos y gastos reconocidos publico establecido por la Circular 6/2008
de Banco de Espafia (Ver Nota 2).
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(Miles de euros)

2008 2007 ©

Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion:

Resultado del ejercicio 88.723 82.345

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de

las actividades de explotacion 225.853 104.035

Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion (12.572.101) 3456813

Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 12.760.139 7.010.676

Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (96.806) (88.125)
Flujos de efectivo netos de las actividades de inversién:

Pagos (3.771.217) (10.675.259)

Cobros 3.581.474 994
Flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion - -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
en el efectivo o equivalentes - -
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes 216.065 (108.521)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 128.109 236.630

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 344.174 128.109

(*)  Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas
anuales individuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo

de Estado de flujos de efectivo publico establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espaia (Ver Nota 2).

M 1.6 Comparacion de la informaciéon

A continuacién se presenta una conciliacion entre los saldos del balance de situacidon consolidado y de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada que figuraban en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejer-
cicio 2007 presentados de acuerdo a la Circular 4/2004 vy los saldos del balance de situacién consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007 presentados de acuerdo con los nuevos modelos

introducidos por la Circular 6/2008:
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Informe Anual 2008

Miles de euros

Estructura del activo segln los
estados elaborados de acuerdo a la

Reclasi-

Estructura del activo segln los
estados elaborados de acuerdo a la

Circular 4/2008 de Banco de Espaiia 31/12/07  ficacion ~ 31/12/07 Circular 6/2008 de Banco de Espafia
ACTIVO ACTIVO
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 128253 - 128253  CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
CARTERA DE NEGOCIACION 466.019 466.019  CARTERA DE NEGOCIACION
Depdsitos en entidades de crédito - - - Depésitos en entidades de crédito
Operaciones mercado monetario a través de entidades de
contrapartida - - -
Crédito a la clientela - - - Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda - - - Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital - - - Instrumentos de capital
Derivados de negociacién 466019 - 466019 Derivados de negociacion
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - - Pro-memoria: Prestados o en garantia
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE OTROS ACTIVOS FINANCIEROS AVALOR
RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDASY GANANCIAS - - CON CAMBIOS EN PERDIDASY GANANCIAS
Depdsitos en entidades de crédito - - - Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones mercado monetario a través de entidades de contrapartida - - -
Crédito a la clientela - - - Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda - - - Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital - - - Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - - Pro-memoria: Prestados o en garantia
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LAVENTA 118.998 118998  ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES
PARA LAVENTA
Valores representativos de deuda - - - Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital 118998 - 118998  Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - - Pro-memoria: Prestados o en garantia
INVERSIONES CREDITICIAS 27.766.715 27.766.715  INVERSIONES CREDITICIAS
Depésitos en entidades de crédito 14.212.530 7 14212537 Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones mercado monetario a través de entidades de
contrapartida - - -
Crédito a la clientela 13.550.856 [.196 13552052  Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda 2126 - 2126 Valores representativos de deuda
Otros activos financieros 1203 (1.203) -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - - Pro-memoria: Prestados o en garantia
CARTERA DE INVERSION AVENCIMIENTO 10.662.707 10.662.707  CARTERA DE INVERSION AVENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - - Pro-memoria: Prestados o en garantia
AJUSTES AACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO - - - AJUSTESAACTIVOS FINANCIEROS POR
COBERTURAS MACRO COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA 394718 - 394718  DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES ENVENTA 54.186 - 54.186  ACTIVOS NO CORRIENTES ENVENTA
Depdsitos en entidades de crédito - - -
Crédito a la clientela - - -
Valores representativos de deuda - - -
Instrumentos de capital - - -
Activo material 54.186 - 54.186
Resto de activos - - -
PARTICIPACIONES 28.129 - 28.129  PARTICIPACIONES
Entidades asociadas 28.129 - 28.129  Entidades asociadas
Entidades multigrupo - - - Entidades multigrupo
Entidades del Grupo - - - Entidades del grupo
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - - CONTRATOS DE SEGUROSVINCULADOS
A PENSIONES
ACTIVO MATERIAL 108.405 - 108405  ACTIVO MATERIAL
- - 108405  Inmovilizado material
De uso propio 108.405 - 108405  De uso propio
Inversiones inmobiliarias - - - Cedido en arrendamiento operativo
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo - - -
Afecto a la Obra Social - - - Afecto ala Obra Social
- - - Inversiones inmobiliarias
Pro-memoria:Adquirido en arrendamiento financiero - - - Pro-memoria:Adquirido en arrendamiento financiero
ACTIVO INTANGIBLE 6.910 - 6910  ACTIVO INTANGIBLE
Fondo de comercio - - - Fondo de comercio
Otro activo intangible 6910 - 6910 Otro activo intangible
ACTIVOS FISCALES 132.325 - 132325  ACTIVOS FISCALES
Corrientes 9.186 - 9.186  Corrientes
Diferidos 123.139 - 123.139  Diferidos
PERIODIFICACIONES 576 (576) -
OTROSACTIVOS 15.007 576 15583  RESTO DEACTIVOS
TOTALACTIVO 39.883.038 - 39.883.038 TOTALACTIVO
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Miles de euros

Estructura del pasivo segun los
estados elaborados de acuerdo a la

Reclasi-

Estructura del pasivo segun los
estados elaborados de acuerdo a la

Circular 4/2008 de Banco de Espaiia 31/12/07  ficacion  31/12/07  Circular 6/2008 de Banco de Espafa
PASIVO PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 321.836 321.836  CARTERA DE NEGOCIACION
- - Depésitos de bancos centrales
Depdsitos en entidades de crédito - - - Dep6sitos de entidades de crédito
Operaciones mercado monetario a través de entidades
con contrapartida - - -
Depdsitos de la clientela - - - Dep6sitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables - - - Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacién 321.836 - 321.836  Derivados de negociacién
Posiciones cortas de valores - - - Posiciones cortas de valores
- Otros pasivos financieros
OTROS PASIVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE - - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS AVALOR
CON CAMBIOS EN PERDIDASY GANANCIAS CON CAMBIOS EN PERDIDASY GANANCIAS
- - - Depésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito - - - Depésitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela - - - Dep6sitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables - - Débitos representados por valores negociables
- - Pasivos subordinados
- - Otros pasivos financieros
PASIVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO -
Depdsitos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 33.615.632 33.615.632  PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
Depdsitos de bancos centrales - - - Depésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito 1.060.328 - 1.060.328  Dep6sitos de entidades de crédito
Operaciones mercado monetario a través de entidades con
contrapartida - - -
Depésitos de la clientela 2.666.075 - 2666075  Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables 29.053942 - 29053942 Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados - - - Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros 834.525 762 835287  Otros pasivos financieros
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - - AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-
COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA 3.600.798 - 3.600.798  DERIVADOS DE COBERTURA
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
ENVENTA - - - CORRIENTES ENVENTA
Depésitos de la clientela - -
Resto de pasivos - -
PROVISIONES 241312 - 241312 PROVISIONES
Fondos para pensiones y obligaciones similares 57 - 57  Fondo para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos 35 - 35  Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 28383 - 28383  Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones 212837 - 212837  Otras provisiones
PASIVOS FISCALES 31.895 - 31.895  PASIVOS FISCALES
Corrientes 2299 - 2299 Corrientes
Diferidos 29.596 - 29.596  Diferidos
PERIODIFICACIONES 2.550 (2.550)
OTROS PASIVOS 2240 -
Fondo Obra Social - - - FONDO DE LA OBRA SOCIAL
Resto 2240 1788 4028  RESTO DE PASIVOS
TOTAL PASIVO 37.815.501 - 37815501  TOTAL PASIVO
FONDOS PROPIOS 2224719 - 2225889 FONDOS PROPIOS
Capital 1629.144 - 1629.144  Capital
- 1.629.144  Escriturado
- - Menos: Capital no exigido
- - Prima de emisién
Reservas 517.557 - 517557  Reservas
Reservas acumuladas 517.557 -
Remanente -

Otros instrumentos de capital

Otros instrumentos de capital

Cuotas participativas y fondos asociados

De instrumentos financieros compuestos

Cuotas participativas

Cuotas participativas y fondos asociados

Fondo de reserva de cuota participes

Resto de instrumentos de capital

Fondo de estabilizacion

Menos:Valores propios
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Miles de euros

Estructura del pasivo segun los
estados elaborados de acuerdo a la

Reclasi-

Estructura del pasivo segln los
estados elaborados de acuerdo a la

Circular 4/2008 de Banco de Espaiia 31/12/07  ficacion  31/12/07  Circular 6/2008 de Banco de Espaiia
PASIVO PASIVO
Fondo de reserva de cuota participes - - Resto de instrumentos de capital
Fondo de estabilizacion - - Menos:Valores propios
Resultado del ejercicio 79.188 79.188  Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones - - Menos: Dividendos y retribuciones
AJUSTES PORVALORACION (158.352) (158.352)  AJUSTES PORVALORACION
Activos financieros disponibles para la venta 15.893 15893 Activos financieros disponibles para la venta
Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto -
Coberturas de los flujos de efectivo (174.245) (174.245)  Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - - Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero
Diferencias de cambio - - Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta - - Activos no corrientes en venta
- Resto de ajustes por valoracién
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.067.357 2.067.537  TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO 39.883.038 39.883.038  TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO
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Estructura de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias segln los estados elaborados

Miles de euros

de acuerdo a la Circular 4/2004

Reclasi-

Estructura de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias segun los estados elaborados
de acuerdo a la Circular 6/2008

de Banco de Espafa 31/12/07  ficacion ~ 31/12/07 de Banco de Espaiia
INTERESESY RENDIMIENTOS ASIMILADOS |.647.588 - 1.647.588  INTERESESY RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESESY CARGAS ASIMILADAS (1.437.966) (2.173)  (1440.139)  INTERESESY CARGAS ASIMILADAS
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - - - REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A
LA VISTA
Participaciones en entidades asociadas - -
Participaciones en entidades muttigrupo - -
Participaciones en entidades del Grupo - -
Otros instrumentos de capital 320 (320)
MARGEN DE INTERMEDIACION 209.942 (2.493) 207449  MARGEN DE INTERESES
320 320 RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
LA PARTICIPACION (3.709) (3709)  METODO DE LA PARTICIPACION
COMISIONES PERCIBIDAS 18923 - 18923 COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS (2.003) - (2003)  COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 3263 405 3668  RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)
Cartera de negociacion - - - Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios Otros Instrumentos financieros a valor razonable
en pérdidas y ganancias - - - con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta - - - Instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Inversiones crediticias - - -
Otros 3.263 405 - Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) (758) - (758)  DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)
2562 2562 OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
- OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN ORDINARIO 225.658 794 226452  MARGEN BRUTO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2562 (2562)
(39.077)  GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE PERSONAL (16.638) - (16.638)  Gastos de personal
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (22.439) - (22439)  Otros gastos generales de administracidn
AMORTIZACION (3037) - (3037)  AMORTIZACION
Activo material (2.576) -
Activo intangible (461) -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - -
(1.909) (1909)  DOTACIONES A PROVISIONES (neto)
(77.566) (77.566)  PERDIDAS POR DETERIORO DE
ACTIVOS FINANCIEROS (neto)
(44.317) (44317)  Inversiones crediticias
(33.249) (33249)  Otros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias
MARGEN DE EXPLOTACION 186.106  (81.243) 104.863  RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) (73.696) 73.696 - PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO
DE ACTIVOS (neto)
Activos financieros disponibles para la venta - -
Inversiones crediticias (40.447) 40447
Cartera de inversion a vencimiento (30496) 30496
Activos no corrientes en venta - -
Participaciones (2.753) 2753

Activo material

Fondo de comercio

Fondo de comercio y otro activo intangible

Otro activo intangible

Resto de activos

Otros activos
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Estructura de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias segln los estados elaborados

Estructura de la Cuenta de Pérdidas y

Miles de eur : .
es de euros Ganancias segun los estados elaborados

de acuerdo a la Circular 4/2004 Reclasi- de acuerdo a la Circular 6/2008
de Banco de Espafa 31/12/07  ficacion ~ 31/12/07 de Banco de Espaiia
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) (1.909) 1.909

- - GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE
ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES ENVENTA

DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES
DE NEGOCIOS

83 83 GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS
COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

OTRAS GANANCIAS

3.967 (3.967)

Ganancia por venta de activo material 313 (313)

Ganancia por venta de participaciones

Otros conceptos

3.654 (3.654)

OTRAS PERDIDAS (9.522) 9.522
Pérdidas por venta de activo material (247) 247
Pérdidas por venta de participaciones - -
Otros conceptos (9.275) 9275
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 104.946 - 104.946  RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (25:495) - (25495)  IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
DOTACION OBLIGATORIA A OBRASY FONDOS SOCIALES - - - DOTACION OBLIGATORIA A OBRASY FONDOS
SOCIALES
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 79.188 - 79.188  RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - - - RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS
(neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO 79.188 - 79.188  RESULTADO DEL EJERCICIO

A continuacién se describen las principales reclasificaciones realizadas en el balance de situacidn consolidado, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, el estado
consolidado total de cambios en el patrimonio neto y el estado consolidado de flujos de efectivo, de conformi-
dad con lo establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, respecto a los que figuraban en las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007.

1)

i

Balance de situacion consolidado - Activo

Se elimina la partida de “Otros activos financieros” de la ribrica de “Inversiones crediticias”.

Se reclasifican las rubricas de “Periodificaciones” y de “Otros activos™ a la ribrica de “Resto de activos.
Balance de situacion consolidado - Pasivo

Se reclasifican las ribricas de “Periodificaciones” y de “Otros pasivos” a la ribrica de “Resto de pasivos”
salvo las garantfas financieras incluidas en la rdbrica de “Periodificaciones”, pasando a formar parte de
“Otros pasivos financieros” del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Las rdbricas de “Intereses y rendimientos asimilados” y de “Intereses y cargas asimiladas” junto con la

nueva rubrica de “Remuneracién de capital reembolsable a la vista” pasan a conformar el “Margen de
intereses” que sustituye al “Margen de intermediacién”.

La rdbrica de “Rendimiento de instrumentos de capital” pasa a formar parte del nuevo “Margen bruto”
que sustituye al “Margen ordinario”. Asimismo, se incluye en este nuevo “Margen bruto” la ribrica de

“Otras cargas de explotacién”.
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Vi)

Se crea una nueva rubrica de “Gastos de administracion” que engloba a las partidas de “Gastos de perso-
nal”y de “Otros gastos generales de administracion”.

El“Margen de explotacion” pasa a denominarse “Resultado de la actividad de explotacion”.

La rdbrica de “Pérdidas por deterioro de activos (neto)" se divide en la ribrica de “Pérdidas por deterioro
de activos financieros (neto)”, que pasa a formar parte del “Resultado de la actividad de explotacion”, y
en la rdbrica de "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” que continda formando parte del
“Resultado antes de impuestos”.

Se eliminan las rdbricas de “Otras ganancias’ y de “Otras pérdidas” del “Resultado antes de impuestos”.
Se afaden las ribricas de “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes
en venta”, de “Diferencia negativa en combinaciones de negocio”y de “Ganancias (pérdidas) de activos no

corrientes en venta” en el “Resultado antes de impuestos”.

Estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos y Estado consolidado total de cambios en el patri-
monio neto

El Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto pasa a constar de dos partes que son el Estado con-
solidado de ingresos y gastos reconocidos vy el Estado consolidado total de cambios en el patrimonio neto.

Estado consolidado de flujos de efectivo

Se eliminan determinados desgloses del Estado consolidado de flujos de efectivo con el objeto de
simplificarlo.

1.7 Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Grupo se rigen por Leyes relativas a la proteccién del medioambiente (Leyes
medioambientales). El Instituto considera que el Grupo cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene
procedimientos disefilados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

El Instituto considera que el Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora
del medioambiente y la minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al
respecto. Durante los ejercicios 2008 y 2007, el Grupo no ha realizado inversiones significativas de cardcter medio-
ambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y cargas de este mismo cardcter, ni
considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

1.8 Coeficientes minimos

1.8.1Coeficiente de Recursos Propios Minimos

El Banco de Espafia, con fecha 22 de mayo de 2008, ha emitido la Circular 3/2008, sobre determinacion
y control de los recursos propios minimos. La mencionada Circular constituye el desarrollo final, en el
ambito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos propios y supervisién en base con-
solidada de las entidades financieras dictada a partir de Ley 36/2007, de |6 de noviembre, por la que se
modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, del coeficiente de inversién, recursos propios y obligaciones de
informacién de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y que comprende
también el Real Decreto 216/2008, de |5 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.
Con ello se culmina también el proceso de adaptacion de la legislacion espafiola de entidades de crédi-
to a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicién) y 2006/49/
CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacién del capital de las
empresas de servicios de inversién y las entidades de crédito (refundicién). Las dos Directivas citadas
han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo equivalente adoptado por el Comité de Basilea de
Supervisién Bancaria (conocido como Basilea Il), los requerimientos minimos de capital exigibles a las
entidades de crédito y sus grupos consolidables.
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El nuevo enfoque, que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas que aseguran la
solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas, que los requerimientos regulatorios
sean mucho mads sensibles a los riesgos que realmente soportan las entidades en su negocio. Con ello,
no sdlo han aumentado los riesgos cuya cobertura se considera relevante, como ocurre con el riesgo
operacional o las posibilidades de darles cobertura, especialmente a través de modelos internos que los
miden; también han crecido, de modo exponencial, los fundamentos y exigencias técnicas en que se basan
los requerimientos, cuya complejidad es hoy muy superior a la del antiguo acuerdo de capitales del Comité
de Basilea. La complejidad técnica y el detalle en el que entran las nuevas reglas han aconsejado que la Ley
y el Real Decreto citados, como corresponde a normas de su rango, habiliten a Banco de Espafia, como
organismo supervisor, para la transposicion efectiva de la Directiva en un amplisimo grado. De hecho, en
muchos casos, aquellas normas sélo arbitran principios bésicos, dejando a Banco de Espaia el desarrollo
completo de las, en muchos casos, muy voluminosas especificaciones establecidas en el articulado y, sobre
todo, en los diferentes anejos de la Directiva.

Ademds del ya exigido cumplimiento consolidado de los requerimientos de solvencia, las nuevas normas
incorporan el cumplimiento de los requerimientos a nivel individual, tanto para matrices como para filiales
espafnolas. No obstante, se prevé la posibilidad de que Banco de Espafia pueda eximirlas de esta obliga-
cion si se cumplen una serie de condiciones tendentes a garantizar que los fondos propios se distribuyan
adecuadamente entre la empresa matriz y las filiales y que los flujos y compromisos puedan circular con
libertad dentro del Grupo.

También es una novedad en Espafa la aceptacidn, para las entidades de crédito, de las financiaciones su-
bordinadas a plazo inferior a cinco aflos como recursos propios computables. Esta aceptacion lo es sdlo,
como marca la Directiva 2006/49, con la finalidad de dar cobertura a los requerimientos de recursos
propios para la cobertura de los riesgos de la cartera de negociacién.

Debe igualmente resaltarse que, en el marco de la libertad de las autoridades nacionales de deducir
ciertos elementos de los recursos propios que no se consideren realmente disponibles para atender las
pérdidas del negocio y aunque no sea una practica generalizada entre los paises de nuestro entorno, se ha
limitado el cdmputo, como recursos propios del grupo, de las participaciones en filiales que representen
los intereses minoritarios presentes en las mismas, siempre que superen ciertos umbrales de significacién
y provengan de filiales sobrecapitalizadas individualmente.

También en desarrollo de las habilitaciones conferidas por el Real Decreto 216/2008 v siguiendo los
acuerdos que desarrolla Basilea II, se introduce un limite estricto, en su computabilidad como recursos
propios bdsicos, para aquellas acciones o participaciones preferentes que incorporen incentivos a la
amortizacién anticipada, por ejemplo, cldusulas de “step-up”. En sentido contrario, en atencién a su es-
pecial calidad, se amplian las posibilidades de cdmputo, de ese tipo de instrumentos, cuando contengan
factores que favorezcan la mayor capitalizacién de la entidad o grupo consolidable de entidades de
crédito, como cldusulas de conversién obligatoria en acciones ordinarias. Con todo ello se persigue que
el capital y las reservas de las entidades de crédito y sus grupos sean el elemento predominante de sus
recursos propios bdsicos.

En los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de crédito, aunque se conserva la cifra
tradicional del 8% de los activos ponderados por riesgo, las mayores novedades proceden de:

- La posibilidad de utilizar calificaciones internas y modelos internos para el célculo de las exposi-
ciones ponderadas por riesgo Y, consecuentemente, los requerimientos de capital resultantes. Tal
via queda sujeta a la autorizacion expresa de Banco de Espafia y a un detalladisimo conjunto de
requisitos prudenciales y técnicos relacionados, fundamentalmente, con la gestién de riesgos vy la
solidez de los controles internos de la entidad.

- Para las entidades que no usen dichos modelos y que sigan, por tanto, el método estandar, la
Circular determina las ponderaciones aplicables, al mismo tiempo que fija los requisitos que de-
ben cumplir las agencias de calificacién externas que se usan para determinar, en muchos casos,
dichas ponderaciones. Estos criterios se basan, fundamentalmente, en la objetividad, independen-
Cia, transparencia, reputacién y continua actualizacién de la metodologia aplicada a precisar las
diferentes calificaciones de riesgo.

- La ampliacion de las técnicas de reduccién de riesgos admisibles y, con extremo detalle, la de los
posibles efectos de las mismas, en especial cuando se trata de coberturas imperfectas.
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- Una regulacion especifica y técnicamente muy compleja, de los requerimientos de recursos pro-
pios exigibles a las exposiciones de titulizacién, tanto para la entidad originadora como para cual-
quier otro participante en el proceso de titulizacidn.

También es novedosa la ponderacion que ahora se atribuye a los préstamos hipotecarios donde la cober-
tura es insuficiente, es decir; donde el préstamo supera el valor de la vivienda comprada con el préstamo.
Los excesos sobre dicho importe se consideran de alto riesgo.

Siguiendo estrictamente la Directiva, se incorporan a nuestra regulacion los requerimientos de recursos
propios por riesgo operacional, que también son objeto de una detallada regulacion con el fin de deter
minar los diferentes métodos de célculo vy los requisitos que las entidades han de cumplir para obtener la
pertinente autorizacién para el uso de los métodos mds avanzados de medicidn del riesgo.

La nueva regulacion de la solvencia incluye también el establecimiento de un sistema de revision super-
visora con el fin de fomentar la mejora de la gestion interna de los riesgos de las entidades y asegurar la
efectiva correlacidon entre los riesgos asumidos por la entidad, incluso de los no contemplados directa-
mente en la regulacién. Este sistema incluye, ademds de una autoevaluacion, sujeta al control de Banco de
Espafia, del capital econdmico exigible, una evaluacion expresa del riesgo de tipo de interés del balance.

En esta drea, también se concretan los requisitos y condiciones en las que las entidades podrdn delegar la
prestacion de servicios o el ejercicio de funciones de las entidades de crédito, asegurando de esta forma
un tratamiento consistente entre entidades de crédito y empresas de servicios de inversién, que estdn
sujetas a normas equivalente dictadas en normas de superior rango.

Respecto al Pilar 3 del nuevo Acuerdo de Basilea, dedicado a normalizar vy favorecer la divulgacién al
mercado de la informacion relevante para que éste pueda ejercer su disciplina, se determinan los conteni-
dos minimos del documento “Informacién con relevancia prudencial” que las entidades deberdn publicar
anualmente, con el fin de que sea comparable entre entidades, y se establecen los principios sobre los que
deberfa fundamentarse la politica de divulgacién de la informacién de la entidad. La informacion a divulgar
se centra en aspectos clave de su perfil de negocio, exposicidn al riesgo y formas de gestién del mismo.

En otras dreas de la regulacién prudencial las novedades son menores, ya sea porque la nueva Directiva
es menos innovadora, ya sea porque corresponden a aspectos, como los limites a los grandes riesgos, que
aun estdn pendientes de revisién en el dmbito comunitario.

Finalmente, la Circular incorpora la informacién prudencial reservada que periddicamente deben enviar a
Banco de Espafia las entidades y grupos sujetos. Tal informaciéon es homogénea con la que se exigird en el
marco del mercado Unico, dado que responde a un proceso de convergencia entre los diferentes paises
de la Unidén Europea.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los recursos propios computables de la Entidad, que se calculan, en
suU caso, en una base consolidada, exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa
en 821.696 miles de euros y 666.139 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, la Circular 3/2008 establece que los Activos materiales netos y el conjunto de los riesgos de
los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo econdmico, no podran
exceder de determinados porcentajes de los recursos propios, estableciéndose también limites a las posi-
ciones en divisas.Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo de la Entidad cumple con los mencionados
limites.
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(Miles de euros)

2008 2007 ©
Recursos propios bésicos 2.612.307 2.107.805
- Capital 2.052.097 1.629.144
- Reservas 560.210 478.661
Recursos propios de segunda categorfa 259.618 208.455
- Otras reservas 39.479 38.939
- Cobertura genérica riesgo insolvencia 220.139 169516
Total recursos propios computables 2.871.925 2.316.260
Total recursos propios miimos 2.050.229 1.650.121

(*)  Cadlculos realizados conforme a la Circular 5/93.

2008 2007 ©
Ratio de recursos propios bdsicos 10,20% 10,22%
Ratio de recursos propios de segunda categorfa 1,01% 1,01%
Ratio de recursos propios totales 1,21% I'1,23%

(*)  Cdlculos realizados conforme a la Circular 5/93..

(Miles de euros)

2008 2007 ©
Recursos propios basicos 2.612.307 2.107.805
Riesgos ponderados 25.627.863 20.626.513
Ratio de recursos propios bdsicos (%) 10,20% 10,22%
Patrimonio computable 2.871.925 2.316.260
Ratio de patrimonio computable (%) [1,21% I'1,23%
Ratio mihimo de patrimonio computable (%) 8% 8%

(*)  Célculos realizados conforme a la Circular 5/93.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 respectivamente, los recursos propios computables del ICO excedian de los

minimos requeridos por la citada normativa.

B 1.82Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la Circular Monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto | de enero de 1999, que-
dd derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el Coeficiente

de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asf como a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007, el Grupo ha cum-
plido con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.
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B 1.8.3. Gestion de Capital

El Instituto considera como capital, a efectos de gestidn, los recursos propios computables de primera y se-
gunda categoria regulados en la normativa que le es de aplicacion a efectos de solvencia (Circular 3/2008 del
Banco de Espafia, de 22 de mayo de 2008, sobre determinacién y control de recursos propios miimos).

En este sentido, los requerimientos regulatorios de capital se incorporan de forma directa en la gestion del
mismo, teniendo como objetivo el de mantener en todo momento un coeficiente de solvencia no inferior
al 9,5%. Dicho objetivo se cumple a través de una adecuada planificacion del capital.

1.9 Hechos posteriores

Segun lo dispuesto en la Disposicion Adicional Undécima de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, modificada por la mencionada Ley 42/2006, pasardn a formar parte del
patrimonio del Instituto los importes recuperados tras la cancelacion de las deudas contraidas por el Estado con
el ICO como consecuencia de determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de
Crédito y por el propio Instituto. El importe estimado para 2009 es de 10 millones de euros.

El capitulo VIl de los Presupuestos Generales del Estado para 2009 contempla (al igual que en ejercicios anterio-
res) una nueva aportacién al patrimonio del ICO por importe de 140 millones de euros, con el fin de incrementar
los recursos propios del Instituto y adaptarlos a su actividad.

En el gjercicio 2009, el Instituto de Crédito Oficial, como Agencia Financiera del Estado, ha instrumentalizado, por
orden del Gobierno, nuevas lineas de crédito dirigidas a empresarios y particulares, al objeto de dotar de mayor
liquidez al sistema crediticio espafiol, asi como para atender a otras necesidades, en el marco de los objetivos del
Instituto. Las principales lineas aprobadas son las siguientes:

- Linea ICO PYME 2009: con esta linea de 10.000 millones de euros, el ICO apoya y financia en condiciones
preferentes el desarrollo de proyectos de inversidn de los auténomos y las pequefias y medianas empresas
espafiolas.

Estd destinada a auténomos y pequefias y medianas empresas, financiando el 100% del proyecto de inversién y
con compatibilidades con las ayudas recibidas de las Comunidades Auténomas u otras Instituciones.

- Linea ICO Liquidez 2009: con esta linea pone a disposicion de los auténomos y las Pymes 10.000 millones de
euros de los cuales 5.000 millones son aportados por ICO y 5.000 millones son aportados por las entidades de
crédito.

Estd destinada a auténomos y pequefias y medianas empresas, siendo el importe maximo de la financiacion
de 500 miles de euros por cliente y afio, en una o varias operaciones. La parte financiada por las entidades de
crédito serd analizada por las mismas y en funcion de la solvencia del solicitante, se determinardn las garantias a
aportar,

- Linea ICO Moratoria Hipotecaria 2009: la Iinea de 6.000 millones de euros tiene como objetivo el aplazamiento
temporal y parcial en la obligacién de pago del 50% del importe de las cuotas hipotecarias del perfodo compren-
dido entre el | de marzo de 2009 vy el 28 de febrero de 201 |, con un méximo de 500 euros mensuales a favor
de determinados colectivos, titulares de una hipoteca constituida para la adquisicién de su vivienda habitual.

En la actualidad, ICO y las Entidades de Crédito que han remitido la solicitud de adhesién a esta Iinea de finan-
ciacién estdn tramitando la redaccién y firma de los contratos de financiacion en los que se incorporardn las
modificaciones y mejoras aprobadas por el Gobierno el | de febrero de 2009.

B 1.10 Informacion por segmentos de negocio

El Grupo dedica su actividad principal a la concesién de lineas de financiacién y concesién de créditos directos por
lo que, conforme a lo establecido en la normativa, se considera que la informacidn relativa a la segmentacién de la
operativa en diferentes lineas de negocio del Grupo no resulta relevante.

El Grupo desarrolla su actividad tanto dentro como fuera del territorio nacional, de forma siempre vinculada a la
financiacion de operaciones con interés espafiol.
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B 2.POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008 se han aplicado las siguientes politicas contables y criterios de valoracién:

B 2.1 Participaciones

B 2.1.1Entidades del Grupo

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Instituto tiene capacidad para ejercer
control; capacidad que se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta,
del 50% o mds de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este
porcentaje, si, por ejemplo, existen acuerdos con accionistas de las mismas que otorgan al Instituto el
control. Conforme a lo dispuesto en la nueva normativa se entiende por control, el poder de dirigir las
politicas financieras y operativas de una sociedad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes se consolidan con las del Instituto por aplicacién del
método de integracion global tal y como éste es definido en la normativa. Consecuentemente, todos los
saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas mediante este método
que son significativos han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

Adicionalmente, la participacion de terceros en:

e El patrimonio neto del Grupo, se presenta en el capftulo “Intereses minoritarios” del balance de
situacion consolidado, no existiendo saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

*  Los resultados consolidados del ejercicio, se presentan en el capitulo “Resultado atribuido a la mino-
rfa" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no existiendo saldo a 31 de diciembre de 2008
y 2007

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un ejercicio
se realiza tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion v el cierre de ese ejercicio.

En el Anexo | se facilita informacidn relevante sobre estas sociedades.

B 2.1.2 Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Instituto tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque no
constituyen una unidad de decisién con el Instituto ni se encuentran bajo control conjunto. Habitualmente,
esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los dere-
chos de voto de la entidad participada.

Las participaciones en entidades consideradas como "“Entidades asociadas” se presentan en estas cuentas
anuales consolidadas registradas en el epigrafe “Participaciones - Entidades asociadas” del balance de situa-
cion consolidado y valoradas por su coste de adquisicidn, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen
haber sufrido dichas participaciones.

Los resulttados generados por transacciones entre la entidad asociada y las entidades del Grupo se elimi-
nan en el porcentaje que representa la participacion del Grupo en la entidad asociada.

Los resultados obtenidos en el ejercicio por la entidad asociada, después de la eliminacidn a que se refiere el
apartado anterior, incrementan o reducen, seglin los casos, el valor de la participacion en as cuentas anuales
consolidadas. El importe de estos resultados se registra en el epigrafe de “Resultados en entidades valoradas
por el método de la participacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 28).
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Las variaciones en los ajustes por valoracion de la entidad asociada, posteriores a la fecha de adquisicion
se registran como incremento o disminucién del valor de la participacion. El importe de estas variacio-
nes se ha registrado en el epigrafe “Ajustes por valoracion”, del patrimonio neto consolidado.

En Anexo | se facilita informacidn relevante sobre estas entidades.

B 2.2 Instrumentos financieros

2.2.1Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Grupo se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto,
los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran desde la fecha
en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su
parte, los derivados financieros, con cardcter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacidn o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas,
se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos vy deberes inherentes a todo propietario
sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede
ser la fecha de contratacién o la fecha de liquidacidn o entrega. En particular; las operaciones realizadas en
el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacidn; las operaciones realizadas con ins-
trumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de
contratacién y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios
de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

2.2.2 Transferencias y baja de los instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma en que se produ-
ce el traspaso de los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos financieros transferidos, sobre la base
de los criterios siguientes:

- Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en las ventas incondiciona-
les, las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, las ventas
de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente
fuera de dinero, las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ninglin tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares, etc., el instrumento
financiero transferido se da de baja del balance de situacidn, reconociéndose, simultdineamente,
cualquier derecho u obligacidn retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento financiero trans-
ferido, como en las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por
el precio de venta mds un interés, los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario
tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos, etc., el instrumento financiero trans-
ferido no se da de baja del balance de situacion y se continda valordndolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconocen contablemente el pasivo financiero
asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valora posteriormente a su
coste amortizado, los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja y los gastos
del nuevo pasivo financiero.

- Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con una opcién de compra adqui-
rida o de venta emitida que no estdn profundamente dentro ni fuera de dinero, las titulaciones en
las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
parte del activo transferido, etc,, se distingue entre:
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- Si la Entidad no retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso se da de
baja del balance de situacién y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

- Si la Entidad retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso continda
reconociéndolo en el balance de situacidn por un importe igual a su exposicidn a los cambios de
valor que pueda experimentar y se reconoce un pasivo financiero asociado por un importe igual
a la contraprestacion recibida. Dicho pasivo se valorard posteriormente por su coste amortizado,
salvo que cumpla los requisitos para clasificarse como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Por no constituir una obligacidn actual, al calcular el importe de
este pasivo financiero, se deducird, el importe de los instrumentos financieros (tales como bonos
de titulizacidn y préstamos) de su propiedad que constituyan una financiacion para la Entidad
a la que se hayan transferido los activos financieros, en la medida en que dichos instrumentos
financien especificamente a los activos transferidos. El importe neto del activo transferido y del
pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance de situacién cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y bene-
ficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo.

2.2.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros
Activos financieros:

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por
el que podrfa ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia més objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagarfa por él en un mercado organizado, trans-
parente y profundo (“precio de cotizacidon” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados, trans-
parentes y profundos incluidos en las carteras de negociacidn se asimila a su cotizacién diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizacidn en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados or-
ganizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen
en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico™); utilizdindose
en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto”
(VAN) y modelos de determinacion de precios de opciones.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidon de un activo o pasivo financiero
corregido (en mds o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mds
0 menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacidn
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademds, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instru-
mento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
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coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn, ajustado, en su
caso, por las comisiones y por los costes de transaccién que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espaia deban incluirse en el cdlculo del dicho tipo de interés
efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima
de manera andloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisidn
del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de
efectivo futuros de la misma.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente estos instrumentos
y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicidn corregido, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las participaciones en el capital de Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas se registran por su coste
de adquisicién corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan producido

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que corres-
ponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de Activos fi-
nancieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracién del
Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de
Ajustes por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el
balance de situacion del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos no corrien-
tes en venta se registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- Enlas coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertu-
ra como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las diferencias en valoraciéon correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de cober
tura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero se llevan directamen-
te a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Enlas coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cober
tura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracién del Patrimonio neto.

- Enlas coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de valoracion
surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoria-
mente en el epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En estos dos Ultimos casos, las diferencias en valoracién no se reconocen como resuftados hasta que las
pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha
de vencimiento del elemento cubierto.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros,
las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos de cobertura se reconocen directamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el
valor razonable del importe cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de Ajustes a activos financieros por
macro-coberturas.
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En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos finan-
cieros, la parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en
el epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las transacciones
previstas, registrdndose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacidn de valor de los derivados de
cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los activos financieros
en la Nota |15.e, excepto en los casos siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacién, de Otros pasivos financie-
ros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto que se valoran a valor razonable, tal y como se define para los activos
financieros en la Nota |5.e. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor ra-
zonable se ajustan, registrdndose aquellas variaciones que se producen en su valor razonable en relacién
con el riesgo cubierto en la operacidn de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos
se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con contrapartida en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resuftados de operaciones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de Pasivos finan-
cieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes
por valoracién del Patrimonio neto. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracién permane-
cen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del pasivo
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valo-
racién se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los Activos financieros en la Nota 2.

B 224 Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance del Grupo de acuerdo a las siguien-
tes categorfas:

- Caja y depdsitos en bancos centrales que corresponden a los saldos en efectivo y a los saldos
mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos centrales.

- Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categorfa la
integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacidn, asi como otros acti-
vos y pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

* Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquéllos que se ad-
quieren con la intencidn de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia
de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de
esta cartera también los instrumentos derivados que no cumplen la definicién de contrato de
garantia financiera y que no han sido designados como instrumentos de cobertura contable,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

e Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacidén aquéllos que se han
emitido con la intencidn de readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de
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valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesidn no opcional o
de valores recibidos en préstamo y los instrumentos derivados que no cumplen la definicién de con-
trato de garantia financiera y que no han sido designados como instrumentos de cobertura contable,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos, y los originados por la venta en
firme de activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo. El hecho de que un
pasivo financiero se utilice para financiar activos de negociacion no conlleva por si mismo su inclusion
en esta categorfa.

*  Se consideran “Otros activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ga-
nancias’ los:

- Activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacion, tienen la consideracién
de activos financieros hibridos y estdn valorados integramente por su valor razonable y los que
se gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razo-
nable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su
exposicion a variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesgo de
tipo de interés.

- Pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial por la Entidad o cuando al hacerlo se
obtenga informacién mds relevante debido a que:

- Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente, incoherencias en el reconocimiento o
valoracién que surgirfan por la valoracién de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus
ganancias o pérdidas, con diferentes criterios.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se gestione y su rendimiento
se evallie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestidn del riesgo
o de inversién documentada v se facilite informacion de dicho grupo también sobre la base del
valor razonable al personal clave de la Direccion.

- Cartera de inversidn a vencimiento: en esta categorfa se incluyen valores representativos de
deuda que se negocien en un mercado activo con vencimiento fijo y flujos de efectivo de im-
porte determinado o determinable que el Instituto mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha
posterior, con intencidn y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribui-
bles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de
22 de diciembre, de Banco de Espafia. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calcula-
do mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

- Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y prés-
tamo realizadas por el Instituto y las deudas contraidas con ellas por los compradores de bienes
y por los usuarios de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta categorfa las opera-
ciones de arrendamiento financiero en las que las sociedades actian como arrendadoras.

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente atri-
buibles a la adquisicion del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia, de 22 de diciembre, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
la aplicacién del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su
adquisicion, los activos adquiridos en esta categorfa se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado vy la diferencia entre
su valor de reemboilso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros con-
forme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.
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En términos generales, es intencidn del Instituto mantener los préstamos y créditos que tiene con-
cedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacién por su
coste amortizado.

Los intereses devengados por los activos incluidos en esta categorfa, calculados mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posi-
bles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.7. Los valores representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representati-
vos de deuda no clasificados como inversién a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias propiedad del Instituto y los instrumentos de capital
propiedad del Instituto correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos
0 asociadas y que no se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganan-
cias.

Los instrumentos incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia has-
ta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan
ala cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance.
Posteriormente a su adquisicidn, los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su
valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los
posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.7.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacién del mé-
todo del tipo de interés efectivo) vy “Rendimientos de instrumentos de capital - Otros instrumentos de
capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan po-
dido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7. Las diferencias
de cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo
alo dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la
Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momen-
to de su adquisicién de aquellos titulos clasificados como disponibles para la venta se contabilizan con
contrapartida en el patrimonio neto del Instituto en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valora-
cién - Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la baja del
activo financiero, momento en el cual el saldo de registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto) - Activos financieros
disponibles para la venta.

- Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorfas anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor razonable, ajus-
tado por el importe de los costes de transaccidon que sean directamente atribuibles a la emision del
pasivo financiero, los cuales se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del
método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de
Espafia hasta su vencimiento. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la
aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
de Banco de Espana.
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Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en
esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

No obstante lo anterior; los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no
corrientes en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Trigésima Cuarta de la Circular 4/2004, de
22 de diciembre, de Banco de Espafia se presentan registrados en las cuentas anuales de acuerdo a los
criterios explicados en la Nota 2.16.

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso,
de acuerdo con los siguientes supuestos:

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el apartado d) siguiente, los ins-
trumentos financieros no podrén ser reclasificados dentro o fuera de la categorfa de valorados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

b)  Siun activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad finan-
ciera deja de clasificarse en la cartera de inversién a vencimiento, se reclasifica a la categorfa de
“activos financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicard el mismo tratamiento a
la totalidad de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento,
salvo que dicha reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplica-
ble (ventas muy préximas al vencimiento, o una vez cobrada la préctica totalidad del principal del
activo financiero o ventas atribuibles a un suceso aislado y no recurrente que razonablemente
no podria haber sido anticipado por el Instituto).

c) Sise llegase a disponer de una valoracién fiable de un activo financiero o pasivo financiero, para
los que tal valoracién no estaba previamente disponible, vy fuera obligatorio valorarlos por su
valor razonable, tal como los instrumentos de capital no cotizados y los derivados que tengan a
estos por activo subyacente, dichos activos financieros o pasivos financieros se valorardn por su
valor razonable y la diferencia con su valor en libros se tratard de acuerdo con lo preceptuado
con su clase de cartera.

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el parrafo
anterior.

d) Si, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera del Instituto
0, una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacién establecidos por la normativa apli-
cable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién
a vencimiento, unos activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de
“activos financieros disponibles para la venta” podrdn reclasificarse a la de “cartera de inversién
a vencimiento". En este caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de
traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado v la diferencia entre este importe y
su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada aplicando el
método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el parrafo
anterior.

e) Desde el gjercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado
podrd ser clasificado fuera de la cartera de negociacién si deja de estar mantenido con el propo-
sito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circuns-
tancias son aquellas que surgen de un evento particular que es inusual y attamente improbable
que se repita en un futuro previsible.
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- Cuando el Instituto tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financie-
ro en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial
hubiera cumplido con la definicion de inversidn crediticia.

En estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por el valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste o coste amortiza-
do, seglin proceda. En ninglin caso podran volverse a reclasificar estos activos financieros dentro de
la cartera de negociacion.

Durante el ejercicio 2008, no se ha realizado ninguna reclasificacion de activos financieros incluidos
en la cartera de negociacion.

2.3 Derivados financieros

Los Derivados financieros son instrumentos que ademds de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden
permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/ o de mer-
cado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados
indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias
similares. La Entidad utiliza Derivados financieros negociados en mercados organizados o negociados bilateral-
mente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

El Grupo utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicidn a los riesgos
de tipo de interés, de tipo de cambio de la moneda extranjera y de mercado, entre otros. Cuando estas ope-
raciones cumplen determinados requisitos establecidos en la Normas Trigésima Primera y Trigésima Segunda
de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espaia dichas operaciones son consideradas como de
“cobertura”.

Cuando el Grupo designa una operacién como de cobertura, o hace desde el momento inicial de las opera-
ciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de
manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el ins-
trumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademds de la naturaleza del
riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos por el Grupo para valorar la eficacia
de la cobertura a lo largo de toda la duracidn de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

El Grupo sdlo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de
duracién de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos
al riesgo cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son
compensados en su prdctica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin
el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo analiza si desde el inicio y
hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los cam-
bios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto
sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin
el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura
hayan oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado
de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en las siguientes categorifas:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable de activos y pasivos
financieros o de compromisos en firme, o de una porcién identificada de dichos activos, pasivos 0 compromisos
en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo particu-
lar asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccién prevista attamente probable, siempre que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segin los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor razonable tanto en los elementos
de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de
los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valora-
cion

- Coberturas de flujos de efectivo”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de operaciones de co-
bertura se registran de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.2 sin modificacién alguna en los mismos
por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.

En el dltimo caso, las diferencias en valoracidn no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganan-
cias del elemento cubierto se registren en resultados o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las opera-
ciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capftulo “Resuftado de las operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo interrumpe la contabilizacidn de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser consi-
derada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la operacion de cober-
tura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su valor
realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de
resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado
en la fecha de interrupcién de dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcién de una operacién de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por
valoracion - Coberturas de flujos de efectivo” del patrimonio neto del balance permanecerd registrado en di-
cho epigrafe hasta que la transaccion prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procederd a imputar a la
cuenta de pérdidas o ganancias consolidada o, corregird el coste de adquisicién del activo o pasivo a registrar, en
el caso de que la partida cubierta sea una transaccidn prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo
financiero. En caso de transacciones previstas, en caso de que se prevea que no se a realizar la transaccion, el
registrado en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracién - Coberturas de flujos de efectivo” corres-
pondiente a tal operacién se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

2.4 Operaciones en moneda extranjera

B 2.4.1 Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones denomina-
dos en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.
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Los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por el Instituto, Entidad Dominante del
Grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente (en miles de unidades de cada divisa)

Miles de:

2008 2007

Activos Pasivos Activos Pasivos

Libras esterlinas 409.490 4.252.891 528.545 2.950.252
Ddlares USA 2923617 18726525 1.885.521 9.701.730
Ddlares canadienses [1.267 1.360.819 - 1.364.576
Francos suizos 10.059 879.005 10.076 686.906
Coronas suecas - 499.882 - -
Coronas noruegas - 13871412 - 8.147.871
Yenes japoneses 18 165487 29 147.493
Ddlares australianos 41 3710919 - 3793255
Resto divisas cotizadas - 512787 - 564761
Resto divisas no cotizadas 190.382 43.924 328.308 21.142

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,
mantenidos por el Instituto, Entidad Dominante del Grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el

siguiente:

Miles de euros
2008 2007
Activos Pasivos Activos Pasivos
Entidades de Crédito espafiolas en Espafia 91.197 186.201 74.076 171017
Entidades de Crédito espafiolas en el extranjero 47.989 20.809 5.260 |37
Entidades de Crédito extranjeras en el extranjero 60.567 359.099 |73.374 286.847
Créditos/Depdsitos Adm. Piblicas espafiolas - - - 598
Créditos/Depdsitos a otros sectores residentes 1.275.959 - 648.802 -
Créditos/Depdsitos Adm. Publicas no residentes - - - -
Créditos/Depdsitos a otros sectores no residentes |.256.577 - [.434.545 -
Provisiones en moneda extranjera - 993 - |.288
Bonos y obligaciones emitidos y resto 2321 23913959 83 16.281.48]
2734610 24.481.061 2.336.140 16.741.368

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento,
entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se
aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda
funcional:

i) Los activos y pasivos de cardcter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido
como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.

ii) Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.
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iii) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de la fecha en
que se determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién. No
obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en el
mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de
cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores denominados
en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No
obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su
valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de Ajustes por valoracion
del Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de cambio de la revalorizacion del elemento no
monetario.

Los tipos de cambio utilizados por el Grupo para realizar la conversién a euros de los saldos denominados
en las principales monedas extranjeras en las que opera a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales,
son los tipos de mercado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 publicados por el Banco Central Europeo a
cada una de las fechas.

El importe neto de las diferencias de cambio surgidas en la conversidn de los saldos deudores y acreedo-
res denominados en moneda extranjera ascienden a |0 miles de euros de pérdida al 3| de diciembre de
2008 (758 miles de euros de pérdida al 3| de diciembre de 2007).

B 2.5 Reconocimiento de ingresosy gastos
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Seguidamente, se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

2.5.1 Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados:

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen conta-
blemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo definido en la
nueva normativa. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibirlos por las sociedades consolidadas.

2.5.2 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del
célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicidn de
activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos segin sea su

naturaleza. Los mds significativos son:

Los vinculados a la adquisicidon de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de su pago.

Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales se con-
tabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales transacciones o servicios.

Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se produce el acto
que los origina.

253 Ingresos y gastos no financieros:

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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B 2.54 Cobrosy pagos diferidos en el tiempo:

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

2.6 Compensaciones de saldos

Sdlo se compensan entre si'y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién consolidado por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.

2.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro, lo que se
produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos de deuda,
cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios
eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se
produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va a poder recuperar su valor en
libros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro se efectia con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacién de
las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recu-
peracién de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situacién, aunque la Entidad
pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcidn, condonacién u otras causas.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes, cualquiera que sea su
titular, instrumentacién o garantfa, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta la Entidad
y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccidn de los estados financieros, la
Entidad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia
imputable al cliente y el riesgo-pafs al que, en su caso, estén expuestas.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal e intereses,
que la Entidad estima que obtendrd durante la vida del instrumento. En dicha estimacion se considera toda la infor-
macion relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracidn de los estados financieros, que proporcio-
ne datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de
los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que
se obtendrfan de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su obtencidn y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantfa.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de actualizacion el tipo
de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que
se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las pérdidas por de-
terioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados, utilizandose como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. En el caso de instrumentos de deuda cotizados
se puede utilizar, como sustituto su valor de mercado, siempre que éste sea suficientemente fiable como para con-
siderarlo representativo del valor que pudiera recuperar el Instituto.
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La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para todos los instrumentos de deuda que son
significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no son individualmente
significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningln grupo de activos con caracteristicas de
riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma individual para determinar si estd deteriorado y, en su caso, para
estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacién colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se realiza de la
siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracterfsticas de riesgo de crédito similares, indi-
cativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las
condiciones contractuales. Las caracterfsticas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar a los activos
son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el drea geogrdfica de la actividad, el tipo
de garantia, la antigliedad de los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion
de los flujos de efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman sobre la base de la experien-
cia de pérdidas histdricas del Grupo para instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las
del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a las condiciones
actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los instrumentos de
deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia
imputable al cliente o a la operacidn, en las categorfas definidas por la normativa aplicable. Para los instrumentos de
deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, las coberturas especificas necesarias por deterioro en base a los
criterios fijados en la mencionada normativa, teniendo en cuenta la antigiedad de los importes impagados, las garantfas
aportadas y la situacion econdmica del cliente vy, en su caso, de los garantes.

De forma similar; dichos instrumentos financieros son analizados para determinar su riesgo de crédito por razén de
riesgo-pals, entendiéndose por el mismo, aquél que concurre en los clientes residentes en un determinado pafs por
circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, el Grupo cubre las pérdidas inhe-
rentes incurridas de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada y de los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura
colectiva, calculada en base a la experiencia histdrica de deterioro y las demds circunstancias conocidas en el momento
de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas
con procedimientos estadisticos, que estdn pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, el Grupo ha utilizado los pardmetros establecidos por Banco de Espafia, sobre la base de su experien-
cia y de la informacién que tiene del sector, que determinan el método e importe a utilizar para la cobertura de las
pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como
riesgo normal, que se modifican periddicamente de acuerdo con la evolucién de los datos mencionados. Dicho méto-
do de determinacion de la cobertura de las pérdidas por deterioro se basa en la aplicacién de unos porcentajes fijados
en la normativa aplicable y que varfan en funcién de la clasificacién del riesgo de los instrumentos financieros segun lo
establecido en el mencionada normativa.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de intereses sobre la base de los
términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente y para aqué-
llos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de capital
incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por valoracidn en el Patrimonio neto se registran inme-
diatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del periodo de recuperacidn y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe
de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos no corrientes en venta, las
pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en la fecha de su clasificacién.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas el Grupo estima el importe de
las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se producen y las recuperaciones
posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de recuperacién.

En el caso de que se considere remota la recuperacién de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina
del balance de situacidn, aunque el Instituto pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u otras causas.

2.8 Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Un contrato de garantfa financiera es un contrato que exige que el emisor efectle pagos especificos para reembolsar
al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo
con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

La entidad emisora de contratos de garantfa financiera los reconoce en la partida de “Otros pasivos financieros” por
su valor razonable mds los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a su emisién, salvo que se trate
de contratos emitidos por entidades aseguradoras.

En el inicio, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantfa financiera emitidos a favor de un
tercero no vinculado dentro de una transaccion aislada en condiciones de independencia mutua, es la prima recibida mds,
en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros
concedidos por la Entidad con similar plazo v riesgo. Simultdneamente, se reconocerd como un crédito en el activo el valor
actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se tratan de acuerdo con los siguientes criterios:

) El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualiza registrando las diferencias en
la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

i) El valor de los contratos de garantfa financiera que no se hayan calificado como dudosos es el importe inicial-
mente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo
largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio, siempre que este refleje mds adecuadamente la

percepcion de los beneficios y riesgos econdmicos de la garantia.

La clasificacién como dudoso de un contrato de garantia financiera implicard su reclasificacién al epigrafe de “Provisio-
nes para riesgos y compromisos contingentes’.

2.9 Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
B 29.1Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquéllas en las que sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando el Grupo actta como arrendador de un bien en una operacion de arrendamiento financiero, la suma de
los valores actuales de los importes que recibirdn del arrendatario més el valor residual garantizado, habitualmente
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el precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una
financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacién
consolidado, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Cuando el Grupo actida como arrendatario en una operacion de arrendamiento financiero, presenta el coste
de los activos arrendados en el balance de situacidn consolidado, segiin la naturaleza del bien objeto del con-
trato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien
arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mads, en su caso, el
precio de ejercicio de la opcidn de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados
al conjunto de los activos materiales de uso propio del Grupo (Nota 2).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respec-
tivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimila-
dos” e “Intereses y cargas asimiladas”, aplicando para estimar su devengo método el tipo de interés efectivo
de las operaciones calculado de acuerdo a lo dispuesto en normativa aplicable.

2.9.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las sociedades consolidadas actia como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo,
se presenta el coste de adquisicidon de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo material”; bien como
“Inversiones inmobiliarias” bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo
de la naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con
las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal
en el epigrafe “Otros productos de explotacion”.

Cuando el Grupo actia como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del arren-
damiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas
de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros gastos generales de administracion”.

B 2.10 Gastos de personal
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2.10.1Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo a empleados son remuneraciones cuyo pago se atiende antes de los doce
meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios. Estas remunera-
ciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose,
con caracter general, como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacién de pasivo,
por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

2.1 O.ZCompromisos post—empleo

Los compromisos por pensiones contraidos por el Grupo se refieren a los adquiridos por el Instituto, co-
rrespondientes al personal que presta sus servicios en el mismo, se encuentran recogidos en el Convenio
Colectivo vigente.

El personal del Instituto se encuentra adherido al Plan de Pensiones del Sistema de Empleo de Promocidn
Conjunta promovido por la Administracién General del Estado, regulado por el Texto Refundido de la Ley
de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto Legislativo /2002, de 29
de noviembre y su Reglamento aprobado por Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero, y que se encuentra
integrado en el Fondo de Pensiones BBVA Empleo Doce, siendo Gestién de Previsién y Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, la entidad gestora y BBVA, la entidad depositaria.

Como compromisos de aportacion definida, el Instituto tiene asumido con su personal de mds de dos afios
de antigliedad en la Administracién a fecha | de mayo del afio que corresponda, independientemente que sea
funcionario de carrera o interino, personal contratado, personal eventual o alto cargo, una aportacion anual
para cuyo calculo se tendrdn en cuenta los siguientes pardmetros:
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. El grupo profesional al que se pertenece.

. La antigiedad (entendida como el nimero de perfodos de 3 afios de servicio del empleado publico en la
Administracion, con independencia de la modalidad contractual).

Las cantidades a aportar serdn las aprobadas por la Ley de Presupuestos Generales del Estado para cada
ejercicio, registrdndose como gasto en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta un importe de 40 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 (39 miles de euros al 31 de
diciembre de 2007).

B 2.10.3Fallecimiento e invalidez y premios de jubilacion

Los compromisos asumidos con el personal por los premios de jubilacidn y los compromisos por muerte
e invalidez anteriores a la jubilacidn, y otros conceptos similares se estiman calculando el valor actual de
sus obligaciones legales e implicitas a la fecha de las cuentas anuales, después de deducir cualquier pérdida
actuarial menos cualquier ganancia actuarial, el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer vy el
valor razonable de los activos que cubren los compromisos, incluidas las pdlizas de seguros.Todo el coste de
servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata.

Por este concepto, a 3| de diciembre de 2008 se ha constituido una provisidn para compromisos post em-
pleo de 57 miles de euros (57 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

B 2.104Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se registran en el epigrafe de “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas con abono a la cuenta de “Fondo de pensiones y obligaciones similares” del epigrafe de
“Provisiones” de los balances de situacién adjuntos Unicamente cuando el Instituto estd comprometido de
forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo no ha registrado provisiones por este concepto al no existir
ningun plan o acuerdo que requiera dicha dotacion.

B 2.11 Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra, en general, en el epigrafe del “Impuesto sobre
beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal del
ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados
derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases
imponibles negativas (Nota 23).

El Grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribui-
do al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquélla que generard en el futuro
la obligacidn para el Instituto de realizar algin pago a la administracion correspondiente. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generard para el Grupo algiin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a
la administraciéon correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones vy los créditos por bases imponibles negativas son importes que, habién-
dose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en
la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria
para ello, considerdandose probable por parte del Instituto su aplicacidn en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o pagaderos
de la administracién correspondiente en un plazo que no excede a los doce meses desde la fecha de su registro. Por
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su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagarn,
respectivamente, de la administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo ante-
rior; no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo de comercio.

Por su parte el Grupo sdlo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deduci-
bles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen
las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que el
Grupo vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han producido
por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patrimonial, que no surja en una combinacidn de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni
al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Tal y como se indica en la Nota 23, la Ley 35/2006 modifica el tipo de gravamen general, pasando a ser del 30%
para los ejercicios iniciados en 2008. De este modo, la cuantificacidn de los activos y pasivos por impuestos diferi-
dos se realiza aplicando a la diferencia temporaria, o crédito que corresponda, el tipo de gravamen a que se espera
recuperar o liquidar.

2.12 Activos materiales
W 2.12.1Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrenda-
miento financiero, que el Instituto tiene para su uso actual o futuro con propdsitos administrativos o para la
producciéon o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mds de un ejercicio econdmi-
co. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por el Grupo para la liquidacién,
total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se
prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el
balance a su coste de adquisicidn, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacién entregada
méds el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos su correspondiente amorti-
zacién acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicidn de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio del Grupo, se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio
de su adjudicacion.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidn de los activos menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en
el epigrafe “Amortizacién - Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacidn siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida dtil
estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje anual

Inmuebles 2%
Instalaciones 4a 5%
Mobiliario y equipo de oficinas 10%
Equipos de proceso de informacion 25%
Elementos de transporte | 6%

Con ocasién de cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable,
en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los
cargos futuros en concepto de amortizacidn en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Perdidas por
deterioro de activos - Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado,
el Instituto registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos - Activo material” de la cuenta de pér
didas y ganancias consolidada y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En
ningun caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor
en libros por encima de aquél que tendrfa si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Util estimada de los elementos
del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de pro-
ducirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ejercicios futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resulta-
dos del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Los costes financieros incurridos como consecuencia de la financiacién de los
elementos del inmovilizado material de uso propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento de
su devengo, no formando parte del coste de adquisicién de los mismos.

B 2.122Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacidn consolidado recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien
para obtener una plusvalfa en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro
en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para su

amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio (Nota 2.12.1).
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2.13 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que sur-
gen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por el Grupo. Sélo se reco-
nocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva
y de los que el Instituto estima probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su coste de adquisicién o pro-
duccidn, neto de su amortizacidon acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida Util indefinida”, cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos
los factores relevantes, se concluye que no existe un Ilimite previsible del periodo durante el cual se espera que
generardn flujos de efectivo netos a favor del Instituto, o de "vida Util definida *, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida Util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre contable, el Instituto
revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en
caso contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcidn de la misma, aplicdndose criterios similares a los
adoptados para la amortizacidn de los activos materiales. La amortizacidn anual de los elementos del inmovilizado
inmaterial de vida Util definida se registra en el epigrafe “Amortizacién - Activo intangible” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Tanto para los activos intangibles de vida Util indefinida como para los de vida dtil definida, el Instituto reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en
su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Otro activo
intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos Y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (Nota 2.12.1).

2.14 Provisiones y pasivos contingentes
En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como con-
secuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados
en cuanto a su importe y/o momento de cancelacién.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materiali-
zacién estd condicionada a que ocurra, o0 no, uno o mds eventos futuros independientes de la voluntad del
Instituto.
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Las cuentas anuales del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia (Nota 20).

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable y se utilizan para afrontar
las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones ini-
ciadas contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del ICO como
del Grupo entienden que la conclusidn de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo,
adicional al, en su caso, incluido como provisidn, en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los que finalicen.

La contabilizacidn de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se registran
con cargo o abono al epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.15 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas vy salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos equi-
valentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicidn por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidn.

2.16 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no
corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” del balance de situacién consolidado recoge el valor en libros de las
partidas individuales cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se
encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afo, la Entidad valora el coste
de venta en términos actualizados, registrando el incremento de su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe
de Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y no finan-
ciera, previsiblemente tendrd lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso
continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo para la satisfaccidn, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta, salvo

que el Grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” recoge los saldos acreedores
asociados a los grupos de disposicidn o a las operaciones en interrupcién del Grupo.
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Con cardcter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor importe
entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes
de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categorfa, los activos materiales e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, el Instituto
ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe “Pérdidas por
deterioro de activos (neto) - Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el
caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo revierte las pérdidas anterior-
mente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Perdidas por deterioro de activos (neto) - Activos no corrientes en
venta' de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo “Ganancias (pér-
didas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los activos por im-
puestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un grupo de disposicién o de una operacién
en interrupcidn, no se valorardn de acuerdo con lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo con los principios
y normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores de la Nota 2.

3. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Con fecha 24 de julio de 2004 entrd en vigor la Orden Eco 734 sobre el funcionamiento del Servicio de Atencidn
al Cliente, que tiene como fin regular los Servicios de Atencién al Cliente y del Defensor del Cliente de bancos y
entidades financieras. En relacién con este Servicio, y si bien el Grupo no estd obligado a contar con un servicio de
atencion al cliente, este Grupo viene atendiendo todas las reclamaciones y quejas que recibe, bdsicamente, por las
operaciones propias de su actividad como agencia financiera. En orden a lograr la mayor calidad en los servicios
prestados, el Instituto decidié crear en diciembre de 2006 una Unidad encargada de centralizar la recepcidn, trami-
tacion, atencidn y respuesta de todas las quejas y sugerencias de proveedores, usuarios Yy clientes del ICO.

Durante el ejercicio 2008 se han recibido un total de 347 quejas, (306 en 2007) de las cuales se han respondido
342 en un plazo medio de 6,45 dias hébiles. El 96% del total se relacionan con operaciones de crédito de las Lineas
de mediacién por lo que han sido trasladadas a las entidades financieras correspondientes.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultado consolidado del ejercicio 2008, que asciende a 88 775 miles de euros, estd a la fecha actual pendiente
de fijar su distribucion por el Consejo General del Instituto, Entidad Dominante del Grupo. Dicha distribucién se
ajustard a lo establecido en los Estatutos aplicables a cada sociedad y entidad consolidada.

La distribucion del resultado ajustado consolidado del ejercicio 2007, por importe de 79.188 miles de euros, se
destind en su totalidad a dotar reservas voluntarias.

5. EXPOSICION AL RIESGO

B 5.1 Elriesgo — Aspectos generales

El riesgo es algo consustancial a la actividad financiera. Su correcta medicidn, gestién y control debe contribuir
a la consecucion de margenes adecuados y al mantenimiento de la solvencia de la entidad base de la confianza
de clientes, inversores y empleados.

Sin pretender hacer una clasificacién exhaustiva de los riesgos soportados por una entidad financiera, basica-
mente se podrian clasificar en cuatro categorias: Riesgo de liquidez, Riesgo de mercado, Riesgo de crédito vy
Riesgo operativo.
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. Riesgo de liquidez: Es aquel en el que se incurre como consecuencia de falta de recursos liquidos sufi-
cientes con los que hacer frente al cumplimiento de sus obligaciones.

. Riesgo de mercado: Comprende la incidencia que sobre la cuenta de resultados y sobre el valor de los
Recursos propios de la entidad producen variaciones adversas de las variables financieras relevantes,
como pueden ser los tipos de interés en moneda nacional o en otras monedas, los tipos de cambio,
los precios de las acciones, etc. Dentro de este riesgo podemos realizar una subdivisién en dos grandes
grupos fundamentalmente: El riesgo de mercado de balance o estructural y el riesgo de mercado sobre
las carteras de negociacién.

. Riesgo de crédito: Hace referencia al riesgo de no recuperar integramente el principal y los intereses
de las inversiones en los plazos previstos para ello.También en este tipo de riesgo se pueden establecer
dos grandes grupos: Riesgos de contrapartida con entidades bancarias y Riesgo de crédito sobre ope-
raciones de inversion.

. Riesgo operativo: Se incurre en €l como consecuencia de errores administrativos, procesos internos,
contables, informadticos, de tipo legal o externos por circunstancias imprevistas.

El ICO, Entidad Dominante del Grupo, como entidad de crédito, estd expuesto a este conjunto de riesgos que
se deben identificar, medir y seguir para gestionar eficazmente. Ello se realiza de acuerdo al Manual de Politicas
de Riesgos aprobado por su Consejo General, documento en el que se recopilan distintas metodologfas, nor-
mativa aplicable, procedimientos y estructura organizativa.

5.2 Estructura organizativa

Con el fin de abarcar todos los dmbitos del riesgo, el Instituto, Entidad Dominante del Grupo, dentro de su
estructura organizativa, tiene creadas unidades especializadas dependientes de la Subdireccién de Riesgos v
Contabilidad, en dependencia de la Direccién General de Control y Administracion.

Corresponde a la Subdireccion de Riesgos y Contabilidad, entre otras funciones, la direccién de las actividades
relacionadas con la admisidon, medicidn, gestidn y control de riesgos, la supervisidon y seguimiento de la cartera
de clientes y operaciones del Instituto, el establecimiento y mantenimiento del mapa de riesgos del Instituto,
definicidn de criterios, propuesta y recomendacién de metodologfas de andlisis, gestidn y seguimiento del riesgo
de crédito y de riesgos financieros.

Las tres dreas especializadas en materia de Riesgos son el drea de Riesgos Financieros, el drea de Admisidn de
Riesgos y el drea de Seguimiento y Supervisién, cada una de ellas con funciones especificas.

El area de Riesgos Financieros, cuyas principales funciones son:
. Elaboracidn, propuesta y control de las metodologias de medicién de los riesgos financieros del Instituto:
riesgos de mercado, de crédito de operaciones tesoreras y de liquidez. Elaborar un diagndstico de situa-

cion de riesgos financieros.

. Controlar el cumplimiento de los limites de riesgos financieros y politicas aprobadas. Seguimiento de
volumen vy precios

. Revisar periédicamente las Iineas de crédito mediante el andlisis de la situacién econdmico-financiera
de las contrapartes. Analizar las peticiones de lineas con nuevas contrapartes, controlar el cumplimiento
de las Iineas de crédito del balance y supervisar los niveles de concentracién con los intermediarios.

. Revisar y definir de manera continuada los sistemas de medicidon back testing y stress testing.

. Proponer criterios de valoracion de mercado de nuevos productos financieros, estableciendo metodo-
logia y medicidn de riesgos.

. Analizar la adaptacién a las directivas comunitarias y normas nacionales en las materias de riesgos de su
competencia.
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El drea de Admision de Riesgos, entre cuyas principales funciones estan:
. Valorar la admisibilidad del riesgo para nuevos productos de activo.

. Analizar y elaborar informes de riesgo de crédito de las operaciones que se propongan al érgano
competente.

. Analizar, en su caso, los Iimites de riesgo del ICO con clientes y sus grupos econémicos, en su actividad
de inversidn, y en particular para los sectores econédmicos que se consideren necesarios sobre la base
de andlisis sectoriales.

. Analizar y valorar la incidencia en el riesgo asumido por ICO de cualquier modificacién propuesta de
operaciones ya formalizadas que requiera la aprobacién de los érganos de decisién.

. Analizar la adaptacidn a las directivas comunitarias y normas nacionales en las materias de riesgos de su
competencia.

El drea de Seguimiento y Supervisidn, que tiene entre sus principales funciones:

. Analizar las propuestas de lineas de mediacidn que se propongan al érgano competente y realizar el control
y verificar el cumplimiento de las condiciones de la cartera de las lineas vigentes, efectuando las inspecciones
fisicas pertinentes, y proponer, en su caso, medidas correctoras ante posibles incumplimientos.

. Establecer y mantener un sistema de rating interno, un sistema de calificacion de riesgo-pafs, y una me-
todologfa de riesgo operacional.

. Realizar un control especial de las operaciones morosas y fallidas y hacer las propuestas de provisiones
subjetivas.

. Controlar el riesgo de la operacion y del cliente: verificar el cumplimiento de las condiciones de las ope-
raciones directas, formalizadas y gestionadas en ICO, tanto de mercado como de politica econdmica,
hasta su vencimiento. Realizar el cdlculo y control de los ratios y covenants, control de toda la docu-
mentacidn requerida, asi como de la situacién de pago, y de las garantias y de la evolucién del riesgo de
crédito en su conjunto.

. Gestion del soporte documental de la Comisién de Seguimiento.

. Analizar la adaptacidn a las directivas comunitarias y normas nacionales en las materias de riesgos de su
competencia.

En resumen, el ICO, Entidad Dominante del Grupo, cuenta con un equipo de profesionales especializados en cada
tipo de riesgo y con la responsabilidad propia de su funcién, que actdan conforme a los principios inspiradores en
materia de riesgos, al Manual de Politicas de riesgos en vigor y a los procedimientos internos existentes.

5.3 Elriesgo de liquidez en el Grupo

Dentro de la normativa nacional existen varias referencias a considerar a la hora de realizar una adecuada gestién
de este riesgo. También en el dmbito internacional se pueden encontrar recomendaciones de referencia como las
contenidas en el documento emitido por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea de febrero de 2000 (Sound
Practices for Managing Liquidity in Banking Organizations) que consiste en una guia de principios que es preciso
tener en cuenta a la hora de establecer un sistema de medicidn, gestion y control del riesgo de liquidez.

Asl, estd perfectamente definida una estructura organizativa responsable de la informacidn, seguimiento y control
del riesgo de liquidez.

La medida utilizada para su control en la gestién del riesgo de liquidez del balance es el “gap” de liquidez. Este
“"gap"” de liquidez proporciona informacién sobre los desfases entre las entradas vy salidas de fondos de forma
diaria y por periodos de hasta doce meses de todas las masas de balance y fuera de balance que producen flujos
de caja en la fechas reales en las que se producen.
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De forma diaria se realiza un seguimiento de la liquidez a corto plazo. De forma semanal y también cada final de
mes, se realiza este seguimiento y control de los limites con un horizonte hasta una semana, un mes y tres meses.

El'ICO, Entidad Dominante del Grupo, tiene establecidos limites v sefiales de alerta de cardcter cuantitativo que le
permiten adelantarse a posibles situaciones de tensiones de liquidez.

Asimismo, existe una politica de diversificacion de las fuentes de financiacién bésica al objeto de minimizar este
riesgo, y una revision periddica de la liquidez a la que se incorporan aquellas previsiones de nueva actividad con el
fin de establecer; con la antelacion suficiente, las necesidades en cuanto a importes y fechas de financiacién.

5.4 El riesgo de mercado en el Grupo

Como ya se ha indicado anteriormente, dentro de este riesgo se pueden distinguir dos grandes grupos: El riesgo
de mercado de balance o estructural y el de las carteras de negociacidn. Por politica interna, en la actualidad el
ICO, Entidad Dominante del Grupo, no tiene establecida ningiin tipo de cartera de negociacién, proviniendo, por
tanto, el riesgo de mercado de su actividad ordinaria.

) Los criterios bdsicos a través de los que se manifiesta la exposicién ante alteraciones de los tipos de
interés y cambio son dos: Rentabilidad y Solvencia.

Rentabilidad: Se nutre en el ICO, fundamentalmente, de la cuenta de resultados, por lo que la variable
relevante es el Margen Financiero.

Solvencia: El capital de una entidad es la principal garantia frente a sus prestamistas. El valor de dicho
capital o recursos propios, debe ser el criterio principal para medir la solvencia.

Bajo estas consideraciones, el ICO tiene implantado un sistema de medicién del riesgo de mercado
basado en tres pilares: a) Célculo de la sensibilidad del Margen Financiero anual. b) Cdlculo de la sensi-
bilidad sobre el Valor Neto Patrimonial y ¢) Calculo delV.a.R. de aquellas hipotéticas carteras de nego-
ciacién, en el caso de que existieran.

2)  La metodologia. Para medir los riesgos de balance, en lo referente al Margen Financiero, se utiliza el
método de “gap” de vencimientos parciales ponderados, calculado como diferencia del volumen de
activos y pasivos y operaciones fuera de balance que vencen o renuevan su tipo de interés dentro de
los préximos |2 meses, ponderados por el periodo que afectan al Margen.

Para la medicidn de la sensibilidad del Valor Neto Patrimonial, se utiliza el método del “gap” de duracio-
nes. A partir de estas, modificadas, se obtiene el “gap” de duraciones como diferencia entre la duracién
del activo y del pasivo, y a partir de él, se obtiene el “gap” de sensibilidades.

En el caso delV.a.R. la metodologia vendrd determinada por el tipo de cartera de que se trate, pudiendo
basarse en una metodologfa paramétrica, de simulacion histérica o Monte Carlo.

3)  El grado de riesgo. La decision del grado de riesgo asumido por el ICO, Entidad Dominante del Grupo,
es responsabilidad de la Alta Direccién, que a propuesta de la Subdireccién de Riesgos y Contabilidad,
establece los limites aceptables en funcidn de las peculiares caracteristicas del ICO. Estos Iimites son
revisados periédicamente y, como minimo, de forma anual.

La sensibilidad del margen financiero al 31 de diciembre de 2008 ante movimientos de los tipos de in-
terés de 100 puntos bdsicos era del |5,15% en el euro, del 0,50% en el ddlar USA y del 0,08% en la Libra
Esterlina. La sensibilidad ante variaciones del tipo de cambio (movimientos de +/- 10% en los cambios
USD/EUR y GBP/EUR) era del 0,90% vy O,17% respectivamente.

La sensibilidad del valor neto patrimonial al 31 de diciembre de 2008, también ante movimientos de los
tipos de interés de 100 puntos bdsicos y del tipo de cambio de un 10%, era de un |,17% en el euro, 0, 14%
en el délar USA y 0,01% en la Libra Esterlina. Por tipo de cambio las sensibilidades en el USD/EUR eran
del 0,26% vy en el GBP/EUR del 0,07%.

Al 31 de diciembre de 2007, la sensibilidad del margen financiero ante movimientos de los tipos de in-
terés de 100 puntos bdsicos era del 12,05% en el euro y del 0,61% en el ddlar USA. La sensibilidad ante
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variaciones del tipo de cambio (movimientos de +/- 10%) era del 0,75%.En esa fecha no se calculaban
sensibilidades sobre el balance de la Libra Esterlina por su escaso volumen.

La sensibilidad del valor neto patrimonial al 31 de diciembre de 2007, también ante movimientos de los tipos
de interés de 100 puntos bdsicos y del tipo de cambio de un 10%, era de un 0,82% en el euro, 0,14% en el
ddlar USA 'y de un 0,24% por tipo de cambio. Como en el caso anterior,a 31 de diciembre de 2007 no se
calculaban sensibilidades sobre el balance el Libras Esterlinas por su escasa importancia en volumen.

Modificacién del riesgo. Como Ultimo escalén para una gestion eficaz del riesgo, esta la capacidad para
modificar los gaps de vencimientos y duraciones, al objeto de adecuarlos a los valores de riesgo desea-
dos en cada momento, utilizando para ello instrumentos de balance o fuera de balance, segin las opor
tunidades del mercado y de acuerdo a las decisiones de gestién adoptadas dentro de las atribuciones
conferidas a tales efectos al Departamento de Gestidn Financiera, la Direccidn General de Inversiones
y Financiacién o el Comité de Operaciones.

Las monedas principales en las que el ICO mantiene balance al 31 de diciembre de 2008 son el euro, el
ddlar USA vy la Libra Esterlina, que concentran en torno al 95% del total de las operaciones de balance y
fuera de balance, siendo de este porcentaje el 72% aproximadamente en euro, el 22% en ddlares USA y
el 6% restante en Libras Esterlinas (Un afo antes es decir,a 31 de diciembre de 2007, este mismo 95%
del total de las operaciones de balance y de fuera de balance, se distribufa aproximadamente en un 83%
en euro y el |7% restante en ddlares USA).
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La clasificacién por plazos remanentes del activo y pasivo, sin incluir los ajustes por valoracién ni los impor-
tes en moneda extranjera, del ICO como Entidad Dominante, al 31 de diciembre de 2008 se recoge en el

siguiente cuadro:

Miles de euros

Alavista Hastal Entrely3 Entre3y Entre6y Entrely5 Masdeb5 Total
mes meses 6 meses 12 meses afios afios
ACTIVO
Caja y depésitos bancos
centrales 344.174 - - - - - - 344.174
Depésitos en entidades de
crédito - 516428 803.342 1.910.570 2.881.132 5.181.681 8825610 20.118.763
Crédito a la clientela - 108.031 574.839 173.306 585.652 5.387.104 8.908.930 15.737.862
- Administraciones Publicas
espafolas - 12625 83.205 [1.322 45.196 362410 817.165 1331923
- Otros sectores residentes - 91.171 483.628 142.640 481295 4.830.104 7.899.378 13928216
- No residentes - 4235 8.006 19.344 59.161 194.590 192387 477723
Valores representativos de
deuda - - 3.780.719 - - - 7.084.624 10.865.343
Otros activos con vencimiento - - 9.721 - - - - 9.721
344.174 624459 5.168.621 2.083.876 3.466.784 10.568.785 24.819.164 47.075.863
Miles de euros
Alavista Hastal Entrely3 Entre3y Entre6y Entrely5 Masde5 Total
mes meses 6 meses 12 meses afios afios
PASIVO
Depésitos de entidades
de crédito - - 8.261 8.974 111.244 229.953 148.397  506.829
Depositos de la clientela 37.162 443.143 356.636 86.507 - - 1.639.085 2.562.533
- Administraciones Publicas
espafiolas - - - - - - 986.329  986.329
- Otros sectores residentes  21.309 443,143 356.636 86.507 - - 652.756  1.560.351
- No residentes 15.853 - - - - - - 15.853
Depésitos representados por
valores negociables - 197.692 1.069.038 1.197.145 2.545.067 9.442.149 410.052 14.861.143
Otros pasivos con
vencimiento - - - - 1.227.303 - - 1.227.303
37.162 640.835 1.443.935 1.292.626 3.883.614 9.672.102 2.197.534 19.157.808
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La misma informacién referida al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Miles de euros

Alavista Hastal Entrely3 Entre3y Entre6y Entrely5 Masdeb5 Total

mes meses 6 meses 12 meses afos afios
ACTIVO
Caja y depositos bancos
centrales 128.109 - - - - - - 128.109
Depositos en entidades de
crédito - 1954654 1.072.185 1.713.996 2784682 3.295.071 3.014.296 13.834.884
Crédito a la clientela - 137718  210.929 128.094 465.601 4.577.867 6235310 11.755.519
- Administraciones Publicas
espafolas - 64.885 3.847 10.606 92.034 354.724 559930 1.086.026
- Otros sectores residentes - 68.505 199.076 98.440 342422 4002640 5484.107 10.195.190
- No residentes - 4328 8.006 19.048 31.145 220,503 191273 474.303

Valores representativos
de deuda - - 60.000 - - - 10.633.203 10.693.203

128.109 2.092.372 1.343.114 1.842.090 3.250.283 7.872.938 19.882.809 36.411.715

Miles de euros

Alavista Hastal Entrely3 Entre3y Entre6y Entrely5 Masde5 Total
mes meses 6 meses 12 meses afios afios
PASIVO
Depésitos de entidades
de crédito - - 8.261 23.225 24.960 331.203 209.727  597.376
Depositos de la clientela 37.287 576.032 1.156.186 130.853 - - 740.692 2.641.050
- Administraciones Publicas
espafiolas - - - - - - 740692 740.692
- Otros sectores residentes  22.249 576,032 1.156.186 130.853 - - - 1.885.320
- No residentes 15.038 - - - - - - 15.038
Depésitos representados
por valores negociables - 61.809 - 1.720.059 1.838.583 7.848.128 630.230 12.098.809

Otros pasivos con
vencimiento - - - 833.741 - - - 83374l

37.287 637841 1.164447 2.707.878 1.863.543 8.179.331 1.580.649 16.170.976

En cuanto al resto de monedas en las que opera el Grupo, exceptuando el euro vy el ddlar; sus balances se en-
cuentran cerrados al riesgo de tipo de interés y de cambio, bien porque se trata de financiacién captada en la
correspondiente divisa y pasada a euros mediante un derivado que cubre perfectamente todos los flujos en divisa,
o bien porque la financiacion de un determinado activo se realiza a medida para evitar los referidos riesgos.

Adicionalmente al establecimiento de limites, de su seguimiento y control de cumplimiento periddico, el Grupo
tiene establecido un sistema regular integrado con la aplicacién de medicidn, gestion y control de riesgos con el
fin de verificar la incidencia que distintos escenarios de evolucién de las variables financieras relevantes pudieran
ocasionar en el Margen Financiero o en el valor Neto Patrimonial. Asf, regularmente se observan la evolucién
que las variables controladas sufren ante distintos escenarios, como por ejemplo, ante estimaciones de evolucién
facilitadas por el Servicio de Estudios del ICO, ante desplazamientos no paralelos de las curvas de interés o ante
situaciones de estrés de los mercados.
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5.5 Elriesgo de crédito en el Grupo
En lo referente al riesgo de crédito, existen dos grandes grupos: el riesgo de contrapartida y el riesgo pars.

Dentro del primer grupo se incluyen las operaciones con entidades financieras, tanto dentro como fuera de
balance. Su control se realiza mediante un sistema que integra la administracién de las operaciones y los riesgos
derivados de las mismas en tiempo real, facilitando a los operadores informacién actualizada de las lineas de
crédito disponibles en cada momento.

Se ha definido y ha sido aprobada por los drganos competentes del ICO, Entidad Dominante del Grupo, una
metodologfa de consumo de lineas de contrapartida basada en la valoracion de las operaciones a precios de
mercado mds un riesgo potencial futuro o add-on que se mide como un porcentaje del valor nominal de la
operacion y se calcula como la pérdida potencial méxima al 95% de confianza durante la vida de la operacién.
La metodologia es revisada periédicamente Y, al menos, una vez al afio, ajustdndose los add-on con una periodi-
cidad, al menos, semestral.

También, de forma anual, son aprobados por el Consejo General del ICO los criterios bdsicos para el estableci-
miento de las lineas de contrapartida. Estas Iineas de contrapartida se subdividen en dos grandes grupos como
consecuencia de las caracteristicas operativas del ICO. De un lado, las lineas de contrapartida para operaciones
tesoreras. De otro, las lineas de contrapartida para operaciones de mediacién, operaciones en las que el ICO
financia distintos proyectos de inversién a través de programas marco firmados con distintas entidades operan-
tes en Espafia, como por ejemplo, las Lineas Pyme.

A dia de hoy las operaciones con derivados contratadas por el ICO cuentan con contrapartidas de alta calidad
crediticia, de tal forma que, al menos el 99% de ellas mantienen un rating de Agencia igual o superior a A-, siendo
instituciones de dmbito nacional e internacional.

En cuanto al riesgo de crédito con empresas, el ICO tiene estructuradas distintas etapas de evaluacion y control:
Admisidn, Seguimiento y Supervision.

En la Admisidn se realiza un andlisis de las empresas y operaciones basado en la valoracién como negocio en
marcha, se valoran las garantias con la finalidad de emitir una opinién sobre la operacién de riesgo y potencial
cliente, base para la posterior toma de decisiones por parte del Comité de Operaciones o Consejo General,
segun los casos.

El proceso de seguimiento, tiene como objetivo que la cartera crediticia del Grupo sea de médxima calidad, es
decir, se trata de asegurar que los créditos sean reembolsados puntualmente en las fechas convenidas. La unidad
bdsica de seguimiento es el cliente, no la operacién, de tal forma que cualquier incidencia en una operacién
afecta a la calificacion del cliente y de su Grupo. Esto se logra mediante un control permanente, con revisiones
periddicas, actualizacion de rating y sefiales de alerta, de forma que se clasifica a la totalidad de la cartera en una
de las siguientes categorfas: Seguimiento Normal, Seguimiento Especial y Recuperaciones.

Por dltimo, la Supervision se realiza sobre las Lineas de Mediacidn en tanto que las empresas financiadas son
clientes indirectos del ICO, con el objetivo de establecer y mantener una atmdsfera de control de las entidades
de crédito y verificar el cumplimiento de los convenios firmados con las entidades de crédito en cuanto a: i)
realizacion de inversiones financiadas con fondos ICO vy ii) condiciones del beneficiario ajustadas al convenio de
que se trate.

En el capitulo dedicado al riesgo de crédito, mencién especial requiere el denominado riesgo pafs. El riesgo pais
se refiere a la solvencia del total de contrapartidas caracterizadas por pertenecer a un drea geografica, politica
y legalmente definida como Estado.

En este sentido, el ICO, Entidad Dominante del Grupo, tiene aprobada una metodologia de medicién del riesgo
pals que sigue la normativa actualmente en vigor, cumpliendo el objetivo de valorar paises por grupos de riesgo
atendiendo a mdltiples criterios, permitiendo de este modo, tener un criterio definido a la hora de provisionar
por riesgo pais, ofrecer una valoracion del pais, evaluar las operaciones de crédito directas, segmentar la cartera
de créditos de no residentes e introducir criterios de Basilea Il. Como fuentes de informacién para la clasificacién
de paises a los grupos de riesgo se utilizan valoraciones de agencias de rating y de OCDE-CESCE, realizando un
seguimiento mensual.
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Con el objetivo de reducir el riesgo de crédito que mantenia el Instituto con las entidades financieras espafiolas
derivado de las Lineas de Mediacién concedidas desde el afio 2001 asi como y evitar la concentracién del riesgo
en las mismas, se ha procedido a llevar a cabo una operacion de titulizacidn que permitird llevar a cabo una gestién
mds homogénea del riesgo de crédito del Grupo (Nota 9).

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicion al riesgo de Crédito asumido por el Grupo al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 sin deducir del mismo las garantfas reales ni otras mejoras crediticias recibidas para
asegurar el cumplimiento de los deudores:

Al 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

Activos Inversiones  Carterade Derivados de  Cuentasde  Cartera de
financieros crediticias inversion cobertura orden negociacion
disponibles a vencimiento
para la vista

Tipos de instrumentos
Instrumentos de deuda - - 10835342 - - -
Depdsitos de entidades de crédito - 20.503.654 - - - -
Valores negociables 105.297 - - - - -
Crédito a la clientela - 17.794.631 - - - -
Riesgos contingentes: avales - - - - [.311.969 -
Derivados financieros - - - 2711.636 - 207.781
Otros instrumentos - 7.129 - - - -
TOTALES 105297 38305414  10.835.342 2.711.636 1.311.969 207.751
Al 31 de diciembre de 2008 Miles de euros

Activos Inversiones ~ Carterade Derivados de  Cuentasde  Cartera de
financieros crediticias inversion cobertura orden negociacion
disponibles a vencimiento
para la vista

Tipos de instrumentos

Instrumentos de deuda - - 10662707 - - -
Depdsitos de entidades de crédito - 14.212.537 - - - -
Valores negociables 118998 - - - - -
Crédito a la clientela - 13.552.052 - - -

Riesgos contingentes: avales - - - 1.329.096 -

Derivados financieros - - - 394.718 - 466.019

Otros instrumentos - 2.126 - - - -

TOTALES 118998  27.766.715  10.662.707 394.718 1.329.096 466.019

212



Informe Anual 2008

El desglose de las Inversiones crediticias en funcién de las calificaciones crediticias asignadas, internas o externas,
es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Importe % Importe %
Calificaciones externas
Nivel calidad crediticia | (AAA) 4.448.171 25 4.672.340 34
Nivel calidad crediticia 2 (AA, AA+) 411.029 2 411.029 3
Nivel calidad crediticia 3 (A) [.409.609 8 1.399.707 [
Otros
Importes no asignados (sin calificacion) [1.525.821 65 7.068.370 52

El detalle por plazos de vencimiento de los importes vencidos es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
A la vista - -
Hasta 3 meses 37493 10718
Entre 3 meses y | afo 6.571 22
Entre | v 5 afios 74.891 72797

Mads de 5 afios - -

El detalle por plazos de vencimiento de los importes vencidos no deteriorados es el siguiente:
Miles de euros
2008 2007
Hasta | mes 37493 10718

Hasta 2 meses - -

Hasta 3 meses - -

B 5.6 Elriesgo operativo en el Grupo

Cada vez es mds importante la medicién y control de los riesgos operativos, maxime si se tiene en cuenta el
Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (Basilea II). Se incluye ademads del riesgo derivado de pérdidas por pro-
cesos inadecuados, registros incorrectos, fallos en los sistemas, el riesgo legal o riesgo de pérdida inmerso en el
propio proceso de formalizacién de las operaciones.

En este terreno, se han ido desarrollando ciertas herramientas que facilitardn la tarea de hacer frente al riesgo
operativo. En concreto, las politicas de seguimiento mensual del cuadro de mando o indicadores de actividad,
el desarrollo de procesos y procedimientos internos, la definicidon de politicas de seguimiento de clientes vy
operaciones y de control interno de incidencias, o el plan de contingencias existente. Ademds, cabe resaltar los
controles periédicos que sobre los procedimientos y operaciones se realizan desde los servicios de las distintas
auditorfas, tanto internas como externas.
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B 5.7 Riesgo vivo de crédito del ICO como entidad dominante
del Grupo, con empresas
B 57.1Clasificacion por sectores
Atendiendo a una clasificacion por sectores, el riesgo vivo, sin incluir ajustes por valoracién y deter-

minados conceptos, clasificado como crédito a la clientela y garantfas financieras estd distribuido de la
siguiente manera:

Millones de euros

2008 2007

Riesgo vivo por sectores Importe % sltotal Importe % sltotal
Inversidn inmobiliaria 597 3% 643 4%
Construccién de VPO en régimen de alquiler 375 2% 368 2%
Adquisicion y urbanizacidn de suelo 99 19 121 1%
Otros 123 1% |54 19
Inversion inmaterial 38 - 33 -
Inversién material 12.280 66% 8.877 60%
Energfas renovables 1.091 6% 548 4%
Infraestructuras de aguas 400 2% 71 -
Infraestructuras eléctricas 2.260 12% 1719 129
Infraestructuras de gas e hidrocarburos |.406 8% 709 5%
Infraestructuras de transporte 5528 30% 4416 30%
Turismo vy ocio 434 2% 183 19
Infraestructuras socio-sanitarias 19 196 90 1%
Telecomunicaciones 139 196 366 2%
Produccién y exhibicién audiovisual 48 - 46 -
Parques empresariales y otras construcciones 35 - 33 -
Otros 820 4% 696 5%
Adquisiciones de empresas 3.286 18% 3273 22%
Necesidades generales corporativas 414 8% [.139 8%
Reestructuracién de pasivos |79 19 [5] 19
Presupuestos generales de las AA. PR 839 4% 585 5%
Intermediacion financiera 63 - 41 -
18.696 100% 14.742 100%

Al igual que sucede con otras magnitudes de actividad, al 3| de diciembre de 2008 y 2007 el riesgo
vivo se concentra en “Infraestructuras de Transporte” y “Adquisicién de empresas”. El riesgo vivo que
corresponde a ambos sectores asciende a 8.814 millones de euros y 7.689 millones de euros respecti-
vamente, un 47% y 52% del riesgo vivo total en cada afio.

B 572 Clasificacién por destino geogréﬁco de la inversién financiera

El riesgo total a 3| de diciembre de 2008 se distribuye entre un 76% en operaciones que financian
inversiones en Espafia, que ascienden a 14.287 millones de euros (75% correspondiente | 1.033 millo-
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nes de euros al 31 de diciembre de 2007) y un 24% en operaciones destinadas a financiar proyectos
de inversiones en otros paises (un 25% al 31 de diciembre de 2007).

Del total nacional, la distribucidn de los riesgos vivos por Comunidades Auténomas es similar a la del afio
pasado; Madrid sigue siendo la comunidad con mayor concentracidn, un 23% (22% en 2007); seguida de
la Comunidad Valenciana, con un 5% (6% en 2007); Andalucia, 5% (5% en 2007) y Catalufia, 5% (5% en
2007); sin tener en cuenta el conjunto de los riesgos atribuidos al “‘genérico” dmbito nacional, relativo a
las operaciones que, por su naturaleza, no se localizan en una zona geogréfica concreta, sino en todo el
territorio geogréfico nacional.

Las operaciones con destino en mercado internacional se distribuyen como sigue, al 31 de diciembre de

2008 y 2007:
Millones de euros
2008 2007

Importe  Porcentaje Importe  Porcentaje

Unién Econdmica Europea |.466 33% 1.077 28%
América Latina |.427 32% 769 20%
Brasil 209 5% 500 13%
Estados Unidos 877 20% 846 22%
Resto de Europa (no UE) 35 1% 269 7%
Resto 395 9% 385 10%
4.409 100% 3.846 100%

B 5.8 Concentracion de riesgos

Los Estatutos por los que se rige el ICO, Entidad Dominante del Grupo, establecen que el Instituto queda so-
metido a las disposiciones relativas a entidades de crédito contenidas en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de | de junio, de recursos propios y supervisién en base
consolidada de las entidades financieras y su normativa de desarrollo, con excepcion de las normas relativas a
los limites a los grandes riesgos.

B 6. CAJAYDEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 3| de diciembre de 2008 y 2007
es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Caja 133 152
Depdsitos en Banco de Espaia 344.168 128.101
Obligatorios para cumplimiento coeficiente reservas minimas 339.800 124.850

No obligatorios - -
Intereses devengados 4.368 3.251
344.301 128253
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7. CARTERA DENEGOCIACION

La totalidad del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
estd compuesto por los derivados de negociacion.

Las operaciones con derivados de negociacion corresponden fundamentalmente a instrumentos con los que el Grupo
gestiona, de manera global, posiciones de balance pero que, dado que no cumplen con los requisitos normativos para
ser designados como de cobertura son clasificadas en la cartera de negociacion.

Adicionalmente, se incluye la valoracidn del derivado asociado a la operacidon de Titulizacién ICO — Pyme, al no poder
considerarse como un instrumento de cobertura, tras la baja de balance de los préstamos titulizados. El valor razona-
ble de este instrumento es de 121.213 miles de euros a 3| de diciembre de 2008 (125.076 miles de euros al 31 de
diciembre de 2007).

El valor razonable de estos elementos se ha calculado, tanto en el ejercicio 2008 como en el ejercicio 2007, tomando
como referencia curvas implicitas de los mercados monetarios y de Deuda Publica.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2008 y 2007 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos de la Cartera de negociacién de activo
y pasivo, asciende a un beneficio de 14.986 miles de euros y 3.263 miles de euros, respectivamente.

A continuacion se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de negociacion
del Instituto, asf como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros futuros de estos deri-
vados) al 3| de diciembre de 2008 y 2007:

Al 3| de diciembre de 2008 Miles de euros

Nocional Activo Pasivo

2008 2007 2008 2007 2008 2007

Por tipos de mercado

Mercados organizados - - - . - _

Mercados no organizados 13044790  17.281.292 207.751 466019 64.934 321.836
13.044.790  17.281.292 207.751 466.019 64.934 321.836

Por tipo de producto

Permutas 13044790  17.281.292 207.751 466019 64.934 321.836
13.044.790  17.281.292 207.751 466.019 64.934 321.836

Por contraparte

Entidades de crédito 3.628.655 2911.602 74.832 220722 48.755 319412

Otras entidades financieras 8768933 14099479 121213 125076 - -

Resto de sectores 647.202 270211 [1.706 120221 16.179 2424
13.044.790  17.281.292 207.751 466.019 64.934 321.836

Por tipo de riesgo

Riesgo de cambio 2.047.650 1.894.513 72442 325.073 64.809 315262

Riesgo de tipo de interés 10997.140  15.386.779 135309 140946 125 6574
13.044.790  17.281.292 207.751 466.019 64.934 321.836
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8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARALA VENTA

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por inversion es el
siguiente:

Miles de euros

2008 2007

FONDICO, Fondo de Capital Riesgo ) 100.81 | 101415
FEl, Fondo Europeo de Inversiones @ 2628 2496
EUROICO, Fondo de Capital Riesgo @ - 15.087
SWIFT ® 2 -
Fondo Fons Mediterrdnea FCR © 1.547 -
Fondo PYMEX Fundacién Emp y Crecim © 259 -
Fondo de Carbono Postkyoto ) 50 -
105.297 118.998

El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2008 y 2007 producido por
los cambios en el valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Instrumentos de capital 19.119 15.893
19.119 15.893

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007 en el epigrafe de Activos financieros disponibles
para la venta se muestran a continuacion:

Miles de euros

2008 2007

Saldo al inicio del ejercicio | 18.998 120.142

Adiciones por compras - 1.009

Ventas y amortizaciones (16.444) -

Movimientos por cambios del valor razonable 3.226 (2.153)

Movimientos por pérdidas por deterioro (483) -

Saldo al cierre del ejercicio 105.297 118.998

(1) Fondo constituido en mayo de 1993 y en el cual el Instituto es participe Unico. El valor contable de la participacion
asciende al 31 de diciembre de 2008 a 100.81 | miles de euros (101.415 miles de euros 31 de diciembre de 2007),
encontrandose pendientes de desembolso un importe de 47.390 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

(2) Participacidn equivalente al 0,2667% capital social. Al 31 de diciembre de 2008 se encontraba pendiente el desembol-
so de un importe de 6.400 miles de euros (4.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

(3) Fondo constituido en mayo de 1998 y en el cual el Instituto es participe Unico. El valor contable de la participacion es
nulo al 31 de diciembre de 2008 (15.087 miles de euros al 3| de diciembre de 2007), estando el Fondo en proceso
de liquidacidn. EI Banco Europeo de Inversiones otorgd al Instituto un préstamo cuyo saldo al 31 de diciembre de
2008 era nulo (14.319 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) (Nota 19.1), con vencimiento en el ejercicio 2008,
vinculado al resultado de las inversiones que se realizase con este Fondo.

(4) Participacién del Instituto en | accién de esta entidad, como miembro de pleno derecho de la misma a partir de

2008,

217



Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

©)

(©)

%

Fondo constituido en octubre de 2005 y en el que el Instituto participa junto a otras entidades publicas y privadas.
El Fondo esta creado para invertir en proyectos de empresas espafiolas desarrollados en el Magreb africano.

Fondo creado en mayo de 2003 por la Fundacion Empresa y Crecimiento, en colaboracién con el BID y Nacional
Financiera SNC, cuyo objeto es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
ubicadas en México.

Fondo constituido en septiembre de 2007, en la que ICO participa junto al BEI, KW y otras entidades financieras
publicas europeas, en el marco del mercado de derechos de emisién de CO2 posteriores a 2012.

Estas participaciones estdn clasificadas como activos financieros disponibles para la venta a valor razonable, toman-
do como referencia su valor tedrico a fin de ejercicio. En la determinacién del valor razonable se ha considerado
que por la naturaleza de las inversiones, el valor tedrico representa la técnica de valoracién mds apropiada dadas
las circunstancias.

9. INVERSIONES CREDITICIAS

El desglose, por modalidad y situacién, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de Inversiones crediticias al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, sin considerar las correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Miles de euros

Por modalidad y situacion: 2008 2007
Crédito comercial - -
Deudores con garantfa hipotecaria 77.389 76.024
Deudores con otras garantias reales 34.646 31.639

Adquisicién temporal de activos - -

Activos financieros hibridos - -

Otros deudores a plazo 37.515.047 27.144.787
Arrendamientos financieros - -
Deudores a la vista y varios 52.047 14.156
Activos dudosos 372405 331.720
Ajustes por valoracién 253.880 168.389

38.305.414 27.766.715
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La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
clasificado por clase de contraparte, es el siguiente:

Miles de euros

Por clases de contraparte: 2008 2007
Entidades de crédito (Nota 9.1) 20.344.435 14.115.287
Administraciones Publicas (Nota 9.2) 1.331.922 1.089.771
Otros sectores (Nota 9.2) 16.935.586 12.759.449
Otros activos financieros - 1.203
Valores representativos de deuda 7.129 2.126
38.619.072 27.967.836
(Pérdidas por deterioro) (567.538) (369.510)
Otros ajustes por valoracién 253.880 168.389
38.305.414 27.766.715
(*)  Los ajustes por valoracion corresponden al devengo de intereses y rendimientos asimilados, asi como a las correcciones

por comisiones.

Con fecha 8 de marzo de 2007, el Instituto, Entidad Dominante del Grupo, ha llevado a cabo una operacidn de trans-
ferencia de activos en forma de titulizacién sobre derechos de crédito procedentes de préstamos que el ICO tenia
concedidos a las entidades financieras a través de sus Lineas de Mediacién desde el afio 2001 por un importe de
14.099.000 miles de euros.

La mencionada operacion de titulizacién se ha realizado mediante la constitucién del Fondo de titulizacién denomi-
nado “ICO-MEDIACION AyT, FTA" (el Fondo de titulizacién, en adelante). El activo de este Fondo estd constituido
por los derechos de crédito cedidos sirviendo éstos como garantfa tanto de una emisidon de bonos por importe de
13.169.000 miles de euros como del resto de elementos del pasivo del fondo que incluye, fundamentalmente, prés-
tamos subordinados por importe de 930.470 miles de euros, cuya prelacion en su pago es posterior a los anteriores
bonos y que han sido suscritos por otras entidades financieras. La mencionada emisién de bonos ha sido integramente
suscrita por el Instituto habiendo sido clasificada en la cartera de inversidn a vencimiento al 31 de diciembre de 2008 vy
a 3| de diciembre de 2007 (Nota 10). La mencionada emision fue aceptada a negociacion en AIAF Mercado de Renta
Fija y calificada por la agencia de rating FITCH con una calificacion crediticia de AAA.

En esta operacion, segin el criterio descrito en la Nota 2.2.2.y lo dispuesto en la NIC 39, los riesgos y beneficios aso-
ciados a la propiedad de los derechos de crédito cedidos han sido transferidos sustancialmente a terceros, entre otros
aspectos a través de los préstamos subordinados, por lo que ha procedido a dar de baja del balance los préstamos
objeto de titulizacidn

Adicionalmente, el Grupo ha contratado con el Fondo de titulizacidn una permuta de tipos de interés que ha sido clasi-
ficada en la cartera de negociacién del balance de situacién adjunto al 3| de diciembre de 2008.
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A continuacién, se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de cré-
dito y el importe acumulado de las mismas al inicio v al final de los ejercicios 2008 y 2007 de la cartera de Inversiones

crediticias:

Miles de euros

Riesgo Provisién Provisién Total
pais especifica genérica

Saldo al | de enero de 2007 19.088 306 234 149 916 475.238
Dotaciones con cargo a resuftados - 22.071 50.555 72.626
Recuperaciones (19.054) (11.748) - (30.802)
Utilizacion de fondos - - - -
Otros movimientos 9.642 (153.264) - (143.622)
Ajustes por diferencias de cambio (375) (3.555) - (3.930)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 9.301 159.738 200471 369.510
Dotaciones con cargo a resultados - 136.218 37.167 173.385
Recuperaciones (486) (9.080) - (9.566)
Utilizacion de fondos - (1.586) - (1.586)
Otros movimientos - 34.474 - 34474
Ajustes por diferencias de cambio 10 1311 - 1.321
Saldo al 31 de diciembre de 2008 8.825 321.075 237.638 567.538
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La provision genérica estd constituida al 31 de diciembre de 2008 y 2007 respectivamente, al 81% y 125% del pardmetro
alfa establecido para su célculo en el Anexo X de la Circular 4/2004, respectivamente.

El importe neto recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 adjuntas como consecuencia
del movimiento producido en los activos cuya recuperacién se considera remota (beneficio) asciende a 65 miles de euros
y 1.377 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio 2007 recoge un importe de 3.870 miles de euros regis-
trado como quebranto en la rdbrica “Pérdidas por deterioro” y correspondiente a correcciones en la cobertura de las
provisiones.

Dentro de la partida de “Otros movimientos” incluida en las variaciones del ejercicio 2008 de la provision especifica, se
recogen diferentes importes reclasificados por el Instituto atendiendo a la naturaleza de las operaciones cubiertas, des-
glosado, fundamentalmente, en los siguientes conceptos:

- Traspaso desde “Otros fondos de provision” correspondiente a una operacion Ley 24/01 (18.853 miles de
euros) (Nota 20) y desde “Otros pasivos financieros”, cuenta compensadora de Cartera gestionada por BBVA
(15.621 miles de euros) (Nota 19.6).

Dentro de la partida de “Otros movimientos” incluida en las variaciones del ejercicio 2007 de la provision espe-
cifica, se recogen diferentes importes reclasificados por el Instituto atendiendo a la naturaleza de las operaciones
cubiertas, desglosado, fundamentalmente, en los siguientes conceptos:

- Los importes destinados a constituir provisiones para insolvencias durante la vigencia del Préstamo Estado —
ICO, correspondientes a las operaciones del Grupo Fesa — Enfersa e Inmobiliaria Espacio y que ascendian en
2007 a 97.782 miles de euros pasan a tener la consideracién de aportacién al patrimonio del Instituto (Nota
22),en la medida en que estas provisiones se han hecho innecesarias, quedando bajo la cobertura del Fondo de
Provision.

- Traspaso de operaciones afectas a lo dispuesto en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (27.165 miles de euros), asi como de otras operaciones de menor importe
en base a la naturaleza de su cobertura, al epigrafe de “Otras provisiones” por un importe total de 31.805 miles
de euros (Nota 20).
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- Reclasificacién a "“Provisidn por riesgo pais” de la cobertura dotada por operaciones clasificadas dentro de la
provision especifica, por importe de 9.302 miles de euros al 3| de diciembre de 2007.

A continuacion se presenta el desglose de la provision especifica en base a criterios de determinacion:

Miles de euros

2008 2007

Determinada: 245.983 159.738
Por razén de la morosidad 170.524 86.935
Por razén distinta de la morosidad 75459 72.803
Subestandar 75.092 -

La provisién especifica por subestdndar corresponde a activos crediticios por un importe de 750.9 17 miles de euros
al 31 de diciembre de 2008.

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo al considerarse remota su recupe-
racion, es el siguiente

Miles de euros

2008 2007

Saldo al inicio del ejercicio 325.605 335.088
Adiciones: 1.628 26419
Por recuperacién remota [.586 -
Por otras causas 42 26419
Recuperaciones: (63) (5401)
Por refinanciacion o reestructuracion - -
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (65) (1.377)
Por adjudicacion de activos - -
Otros 2 (4.024)
Bajas definitivas: (532) (32.378)
Por condonacién - -
Por prescripcion de derechos (207) (19.758)
Por otras causas (325) (12.620)
Variacion neta por diferencia de cambio 355 |.877
Saldo al final del ejercicio 326.993 325.605

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y consi-
derados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 3| de diciembre de 2008 y de 2007, clasificados por
contrapartes asi como en funcién del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado a dichas fechas
mas antiguo de cada operacion. Los activos deteriorados garantizados por el Estado se detallan en la Nota 9.2.
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Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

Hasta  Entre 6y Entre 12y Entre I8y  Mis de 24 Total
6 meses 12 meses 18 meses 24 meses meses
Por clases de contrapartes
Otros sectores residentes vy
no residentes 295.720 1.794 572 74319 372405

295.720 1.794 572

74.319 372.405

Al 31 de diciembre de 2008 existia un saldo de 8.825 miles de euros de activos deteriorados por riesgo pais, corres-

pondiente a tres operaciones (importe incluido en el cuadro anterior).

Activos deteriorados al 3| de diciembre de 2007

Miles de euros

Hasta  Entre 6y Entre 12y Entre I8y  Mas de 24 Total
6 meses 12 meses 18 meses 24 meses meses
Por clases de contrapartes
Otros sectores residentes y
no residentes 258.923 - - 72797 331.720

258.923 - -

72.797 331.720

Al 31 de diciembre de 2007 existia un saldo de 9.301 miles de euros de activos deteriorados por riesgo pafs, corres-

pondiente a tres operaciones (importe incluido en el cuadro anterior).

El importe de los activos vencidos no deteriorados correspondiente a los ejercicios 2008 y 2007 asciende a 37.493
miles de euros y 10.718 miles de euros, respectivamente, con una antigliedad en ambos afios de entre uno y dos

meses.

B 9.1 Depésitos en entidades de crédito

La composicidn del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y

2007 es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Por naturaleza
Préstamos del Instituto a BBVA (Nota 9.1.1) 677.077 1.358.820
Depdsitos en entidades de crédito y entidades financieras (Nota 9.1.2) |.675.574 |.718.659
Préstamos de financiacién a Pymes (Nota 9.1.3) 13.351.253 8.337.815
Otros préstamos de mediacion (Nota 9.1.2) 4.629.582 2.679.213
Otras cuentas a la vista (Nota 9.1.2) 10.949 20.780
Otros activos financieros - 7
20.344.435 14115294
(Pérdidas por deterioro) (27.881) (26.359)
Otros ajustes por valoracién 187.100 123.602
20.503.654 14.212.537

(*)  Los ajustes por valoracion corresponden al devengo de intereses y rendimientos asimilados, asi como a las correccio-

nes por comisiones.
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B 9.1.1 Préstamos del Instituto al BBVA

A continuacion, se presenta un desglose, por tipos de productos, de los préstamos y cuentas corrien-
tes concedidas a BBVA al 31 de diciembre de 2008 y 2007 asi como de los tipos de interés medios
anuales correspondientes a dichos ejercicios:

Tipo medio de interés

Miles de euros nominal anual
2008 2007 2008 2007
Préstamos
Financiacion ordinaria 628.098 1.301.992 491% 4,25%
Crédito Oficial a la Exportacion 48.907 56.754 4,83% 4,38%
Otras cuentas 72 74 4,83% 4,38%

677.077 1.358.820

Cuentas corrientes

Cuentas corrientes, y otros débitos pendientes (¥ 9.189 8.975
686.266 1.367.795

(1Y Incluidos en “Otras cuentas a la vista” en entidades de crédito.

Del total de este epigrafe, el importe denominado en moneda extranjera al 3| de diciembre de 2008
y 2007 ascendfa a 48.907 miles de euros y a 56.754 miles de euros, respectivamente.

Los intereses devengados durante 2008 y 2007 por estos préstamos han ascendido a 46.823 miles
de euros y 78.021 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendi-
mientos asimilados - de entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacién se incluye un detalle del saldo de los préstamos por plazo de vencimiento sin incluir
los ajustes por valoracién al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007

Hasta | afo 152.333 684413
Mas de | afio hasta 2 152.333 150.715
Mds de 2 afios hasta 3 152.333 150.715
Mds de 3 afios hasta 4 148.666 150.715
Mds de 4 afios hasta 5 71412 150.715
Mds de 5 afios - 71.547
677.077 1.358.820
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9.1.2 Depositos en entidades de crédito y financieras, otros préstamos
de mediacién y otras cuentas a la vista.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los epigrafes “Depdsitos en entidades de crédito y financieras” y
de "Otros préstamos de mediacidon” devengaban un tipo medio de interés anual del 4,83 % vy 4,38 %,
respectivamente. A continuacion, se detalla su composicion, atendiendo a su naturaleza y moneda, al 31
de diciembre de 2008 y 2007.

Miles de euros

2008 2007

Por naturaleza
Depdsitos a la vista 10.949 |7.328
Depdsitos a plazo 6.305.156 4.397.872
6.316.105 4.415.200

A continuacidn se desglosa el saldo de “Depdsitos a plazo™ agrupado por su plazo de vencimiento al 31
de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007

Hasta | afo 580.236 487.333
Mads de | afio hasta 2 772.325 527413
Mds de 2 afios hasta 3 772.065 626.076
Mds de 3 afios hasta 4 517.580 420473
Mds de 4 afios hasta 5 577.883 218.949
Mas de 5 afios 3.085.065 2.117.628
6.305.154 4.397.872
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En las operaciones clasificadas como “Otros préstamos de mediacion”, el ICO asume un porcentaje del
riesgo de crédito que la entidad receptora de los fondos tiene, a su vez, con los prestatarios finales.

Los intereses devengados durante 2008 y 2007 por estos préstamos han ascendido a 265.245 miles de
euros y 193.237 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimien-
tos asimilados — de entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, existfa una provision para posibles fallidos de “Otros préstamos de
mediacién” de 5.224 miles de euros y 5.217 miles de euros, que figura registrada en el capftulo “Provi-
siones para riesgos y cargas’ de los balances de situacidn adjuntos (Nota 20). Con estos importes queda
cubierto el 100% del porcentaje del riesgo asumido por el Instituto por este concepto.

9.1.3 Préstamos de financiacion a PYMES

En virtud del Acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de febrero de 1993, se abrid una linea de crédito
para ayuda a la financiacién de pequefias y medianas empresas. Dicha linea se instrumenta a través de
créditos otorgados por el Instituto a distintas entidades financieras, las cuales formalizan los préstamos
con las empresas correspondientes. En los ejercicios sucesivos se continud con esta politica aprobando-
se una linea por distintos importes para cada uno de ellos

En 2008 y 2007 se aprobd un importe de 9.000 millones de euros para cada uno de los ejercicios,
respectivamente.

Por acuerdo de la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos se autorizé al ICO a
cargar, en las partidas presupuestarias creadas al efecto en los Presupuestos Generales del Estado para
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2008 y 2007 la diferencia de 0,35 puntos porcentuales, entre el tipo de referencia Euribor 6 meses (en
el caso de variable) o el tipo de referencia ICO (en el caso de fijo) con el tipo de cesidn fijado en las
operaciones de la linea PYME 2008 y 2007. En el caso de resultar insuficiente el monto de la partida
presupuestaria para cubrir en su totalidad los diferenciales del 0,35% mencionado, se autorizé al Insti-
tuto a cargar el déficit en el Fondo Especial de Provision del Real Decreto Ley 12/1995.

Los intereses devengados durante 2008 y 2007 por estos préstamos han ascendido a 565.656 miles
de euros y 313.953 miles de euros, respectivamente, los cuales se recogen en el epigrafe ““Intereses y
rendimientos asimilados de entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle del saldo de préstamos de financiacién a PYMES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 desglo-
sado por afios de vencimiento es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Hasta | afio 2.527.865 1.458.812
Mads de | afio hasta 2 2.693.653 1.608.609
Mds de 2 afios hasta 3 2.523.009 1.663.565
Mds de 3 afios hasta 4 2.141.251 1.423.826
Mds de 4 afios hasta 5 1.359.434 [.169.285
Mads de 5 afios 2.106.041 [.013.718
13.351.253 8.337.815

En las operaciones clasificadas entre “Préstamos de financiacién a PYMEs", concedidas hasta el 31 de
diciembre de 1997, el ICO asume un porcentaje del riesgo de crédito que la entidad receptora de los
fondos tiene, a su vez, con los prestatarios finales. Desde dicha fecha, el Instituto no asume riesgo alguno
de insolvencia de los prestatarios finales.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el ICO tiene constituida una provisidon para posibles fallidos de
estas lineas de apoyo financiero a PYMES de 1.348 miles de euros, que figura registrado en el capftulo
“Provisiones” (Nota 20) de los balances de situacion adjuntos. En este epigrafe, tras la experiencia acu-
mulada a lo largo de los ejercicios pasados en que han permanecido en vigor las lineas PYME, el ICO ha
podido constatar que los fallidos a los que ha tenido que hacer frente han sido miimos, representando
un 0,055% sobre el total dispuesto entre los ejercicios 1993 a 1997.Teniendo en cuenta que las lineas
causantes de esta provisidn se encuentran plenamente amortizadas y ante la experiencia acumulada, el
Instituto decidié durante 2005 revertir un importe de 35.000 miles de euros de la provisién constituida.
La adopcidn de este nuevo criterio de tratamiento de estas provisiones implicé que, con este importe
de 35.000 miles de euros, se constituyera una reserva derivada de la primera aplicacién de la Circular
4/2004 de Banco de Espafa. Durante 2008 el importe de esta provision se ha mantenido invariable.
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B 9.2 Crédito a la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y
2007, atendiendo tanto a la clase de contraparte:

Miles de euros

2008 2007

Por clases de contrapartes
Administraciones Publicas residentes 1.331.922 1.086.026
Administraciones Publicas no residentes - 3.745
Otros sectores residentes 15.209.875 10.852.930
Otros sectores no residentes 725711 1.906.519
Otros activos financieros [.196
18.267.508 13.850.416
(Pérdidas por deterioro) (539.657) (343.151)
Otros ajustes por valoracién ) 66.780 44.787
17.794.631 13.552.052

(*)  Los ajustes por valoracién mostrados corresponden al devengo de intereses y rendimientos asimilados, asi como a
las correcciones por comisiones.

De los saldos anteriores presentados por contraparte, se detallan a continuacion, por clases de contrapartes y
por tipo de instrumento, las operaciones que cuentan con la garantia del Estado, incluidas en “Otros sectores
residentes” y “Administraciones Publicas residentes”, y que se clasifican dentro del epigrafe de crédito a la clien-
tela, al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Saldos incluidos en “Administraciones Publicas residentes”
Préstamos a la Administracion Central 46.565 34911
Préstamos a Administraciones Territoriales 1.285.357 [.OST.115
Ajustes por valoracion 12.790 [0.211
1.344.712 1.096.237
Saldos incluidos en “Otros sectores residentes”
Activos dudosos garantizados por el Estado 19.310 69.425
Préstamos a otros organismos publicos 3.571.653 1.849.823
Préstamos a otros sectores garantizados por el Estado 774.677 469.524
4.365.640 2.388.772
Total de operaciones con garantia del Estado 5.710.352 3.485.009
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El desglose de los “Préstamos a la Administracion Central” sin ajustes por valoracién, al 31 de diciembre de 2008
y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Préstamos al Estado y sus Organismos Auténomos 793 864
Cuentas a cobrar al Tesoro Publico 34.279 25.247
Otras cuentas a cobrar del Estado [1.493 8.800
46.565 34911

Bajo el epigrafe de “Cuentas a cobrar al Tesoro Publico” se recogen las cantidades liquidadas por el Instituto al
Tesoro Publico, pendientes de su reembolso efectivo en concepto de Subvenciones a recibir por compensacidn
de diferenciales de tipos de interés en los préstamos de mediacién.

En el epigrafe de Otras cuentas a cobrar del Estado se incluyen los saldos de las operaciones CARI a favor del
Instituto.

Los saldos de estas cuentas, que se presentan por su valor nominal, no devengan interés alguno.

El desglose de los principales de los préstamos clasificados bajo la rdbrica “Crédito a la clientela”, incluyendo los
ajustes por valoracion, por plazos de vencimientos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Por vencimiento
Hasta 3 meses 372.866 366.694
Mds de 3 meses hasta | afio 344.796 752.138
Mds de | afio hasta 5 afios 5.893.960 6.609.744
Mas de 5 afios [1.645.280 6.087.439
Vencimiento indeterminado 77.386 77.386
18.334.288 13.893.401

De acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espafia, la provisién para insolvencias por riesgos de firma fi-
gura registrada en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Otras provisiones” del balance de situacién.

La aportacién a la Cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2008 y 2007 en concepto de intereses,

del total del epigrafe de crédito a la clientela, ha ascendido a 803.517 miles de euros y 652.154 miles de euros
respectivamente (Nota 25).

227



Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

B 10. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

El desglose por contraparte de la cartera de inversion a vencimiento a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Por contraparte
Entidades de crédito residentes 3.750.719 -
Otros sectores residentes 7.084.623 10.633.203
Activos dudosos 30.000 60.000
10.865.342 10.693.203
Correcciones de valor por deterioro (30.000) (30.496)
10.835.342 10.662.707

El epigrafe “Entidades de crédito residentes” incluye activos financieros de renta fija emitidos por entidades financieras
espafiolas, que se gestionan en un mercado activo, tienen un vencimiento fijo y sus flujos de efectivo son de importe de-
terminado o determinable en los que el Instituto tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, la positiva intencion
y la capacidad financiera de conservarlos hasta su vencimiento.

El epigrafe “Otros sectores residentes” incluye, fundamentalmente, los bonos emitidos por el fondo “ICO-Mediacion AyT,
FTA" adquiridos por importe de |3.169.000 miles de euros (Nota 9), siendo su saldo vivo al 31 de diciembre de 2008 de
7.084.623 miles de euros (10.633.203 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

La aportacién a la Cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2008 y 2007 en concepto de intereses, ha ascen-
dido a 482.290 miles de euros y 414.529 miles de euros respectivamente (Nota 25).

El Instituto ha destinado 30.000 miles de euros a cubrir pérdidas por deterioro de riesgo de crédito atribuidas a distintos
tftulos mantenidos en cartera de inversidn a vencimiento al 31 de diciembre de 2008, clasificados como activos dudosos
(30496 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007 en el epigrafe de Cartera de inversién a vencimien-
to se muestran a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 10.662.707 -
Adiciones por compras 7.800.589 10.662.707
Amortizaciones (7.627.954) -
Saldo al cierre del ejercicio 10.835.342 10.662.707
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A continuacion, se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas en la cartera de inversién a venci-
miento al final de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de euros

Saldo al | de enero de 2007 -

Dotaciones con cargo a resultados 30496

Recuperaciones -

Utilizacion de fondos -

Otros movimientos -

Ajustes por diferencias de cambio -

Saldo al 31 de diciembre de 2007 30.496

Dotaciones con cargo a resultados 22.597

Recuperaciones -

Utilizacién de fondos (23.093)

Otros movimientos -

Ajustes por diferencias de cambio -

Saldo al 31 de diciembre de 2008 30.000

El desglose por plazos residuales de vencimiento a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
A la vista 30.000 60.000
Hasta 3 meses 3.750.719 -
Entre 3 meses y | afo - -
Entre | y 5 afios 7.084.623 10.633.203

Mds de 5 afos - -
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B 11. DERIVADOS DE COBERTURA (DEUDORES Y ACREEDORES)

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los instrumentos de cobertura registrados
a valor razonable segin lo dispuesto en la Nota 2.3.

Los derivados contratados y sus elementos cubiertos han sido, fundamentalmente, los siguientes:
- Permutas de tipo de interés, que dan cobertura a instrumentos financieros con remuneracion distinta al Euribor:

- Seguros de cambio, que dan cobertura a las variaciones de valor razonable y flujos de caja relativos a diversos
instrumentos financieros.

Los métodos de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de los derivados han sido el descuento
de flujos de caja para valoraciones de derivados sobre tipo de interés y cambio.

A continuacién se detallan, para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los valores

nocionales totales de derivados y los valores razonables de los derivados financieros registrados como “Derivados
de cobertura” clasificados por contraparte y tipo de riesgo:

Miles de euros

Nocional Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Por tipos de mercado
Mercados organizados - - - - - -
Mercados no organizados 63097375  45.049.203 2711636 394718 5823536  3.600.798
63.097.375  45.049.203 2.711.636 394.718 5.823.536  3.600.798
Por tipo de producto
Permutas 63.097375  45.049.203 2711636 394718 5823536  3.600.798
63.097.375  45.049.203 2.711.636 394.718 5.823.536  3.600.798
Por contraparte
Entidades de crédito 63097375  45.049.203 2711636 394.718 5823536  3.600.798
Otras entidades financieras - - - - - -
Resto de sectores - - - - - -
63.097.375  45.049.203 2.711.636 394718 5.823.536  3.600.798
Por tipo de riesgo
Riesgo de cambio 19.841.038  14.495.550 1.922.380 212599 4458.039 3496979
Riesgo de tipo de interés 43256337  30.553.653 789.256 182.119 1.365.497 103819
63.097.375  45.049.203 2.711.636 394.718 5.823.536  3.600.798
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B 12. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

La totalidad del saldo del epigrafe “Activos no corrientes en venta” corresponde a Activos adjudicados.

El movimiento en los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 se muestra a continuacién:

Miles de euros

Coste Deterioro Total

Saldo al | de enero de 2007 58.355 (2.497) 55.858
Adiciones 196 - 196
Retiros/Utilizaciones (1.868) - (1.868)
Traspasos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 56.683 (2.497) 54.186
Adiciones - - -
Retiros/Utilizaciones 3) 42 39
Traspasos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 56.680 (2.455) 54.225

Al 3| de diciembre de 2008 y 2007, del importe recogido en el epigrafe de Activos no corrientes en venta, un importe
de 49.241 miles de euros y 4.290 miles de euros respectivamente, corresponde a un inmueble cuyo valor razonable
obtenido mediante tasacién independiente de 2008 asciende a 2.449 miles de euros. Este activo se encuentra sujeto a
la normativa de la Ley 24/01 (DA 1 1), contando con un fondo compensatorio por importe de 49.241 miles de euros
dentro del epigrafe de Otros pasivos financieros, Otros conceptos (Nota 19.6) al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

M 13. PARTICIPACIONES

El saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, por entidades
y porcentaje de participacidn es el siguiente:

Miles de euros

Entidades Entidades Total
multigrupo asociadas

Saldo al 3| de diciembre de 2006 - 30.276 30.276
Adiciones - 6.460 6.460
Retiros - - -
Otros movimientos - - -
Deterioro - (8517) (8517)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 - 28.219 28.219
Adiciones - 12526 12.526
Retiros - - -
Otros movimientos - - -
Deterioro - [.855 1.855
Saldo al 31 de diciembre de 2008 - 42.600 42.600

En el Anexo | se incluye el detalle de las participaciones, asi como los datos mds relevantes de las mismas al 3| de
diciembre de 2008 y 2007.
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Las altas mas significativas del ejercicio 2008 se corresponden con la toma de participacion en las Agrupaciones de
Interés Econdmico detalladas en el Anexo |, cuya actividad es la adquisicién y arrendamiento de aeronaves y buques
asi como la realizacion de actividades anexas al transporte aéreo en aeropuertos, clasificadas como entidades aso-
ciadas dentro del epigrafe de “Participaciones”.

La rentabilidad de las mencionadas participaciones tiene origen fiscal debido a la integracién en la base imponible
del Instituto de las correspondientes bases negativas de estas sociedades. La dotacidn anual del deterioro se calcula
de modo que quede ajustado el beneficio fiscal obtenido en el ejercicio al resultado final esperada de la inversién.

Al 3| de diciembre de 2008 un importe 1.855 miles de euros ha sido reconocido como recuperacién de la dotacién
por deterioro con abono al epigrafe de Impuesto sobre Beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
También se ha registrado como menor gasto por impuesto sobre beneficios un importe de 2.330 miles de euros
por el cobro derivado de la rectificacién de una autoliquidacién tributaria.

En el ejercicio 2007 se registrd un importe de 8.517 miles de euros como dotacion por deterioro con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias (5.764 miles de euros con cargo a la cuenta de gasto por impuesto de sociedades
y 2.753 miles de euros con cargo a la cuenta de depreciacidn de cartera).
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El' movimiento habido durante los ejercicios 2008 y 2007 en las cuentas del inmovilizado material y de su corres-

pondiente amortizacion acumulada, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Edificios de Mobiliario, Inversiones Total
uso propio @) vehiculos y inmobiliarias
otro inmovilizdo
Coste
Saldos al | de enero de 2008 111.686 14.520 - 126.206
Adiciones - 278 - 278
Bajas por enajenaciones o por otros medios - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 111.686 14.798 - 126.484
Amortizaciéon acumulada
Saldos al | de enero de 2008 11.477 6.324 - 17.801
Dotaciones 2.168 550 - 2718
Traspasos y otros movimientos - (350) - (350)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 13.645 6.524 - 20.169
Pérdidas por deterioro
Al 31 de diciembre de 2008 - - - -
Activo material neto
Saldos al 31 de diciembre de 2008 98.041 8.274 - 106.315
Coste
Saldos al | de enero de 2007 87.002 14.724 22.905 124.631
Adiciones 24.684 - - 24.684
Bajas por enajenaciones o por otros medios - (204) (22.905) (23.109)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 111.686 14.520 - 126.206
Amortizacion acumulada
Saldos al | de enero de 2007 9.481 6.264 - 15.745
Dotaciones 1.996 580 - 2.576
Traspasos y otros movimientos - (520) - (520)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 11.477 6.324 - 17.801
Pérdidas por deterioro
Al 31 de diciembre de 2007 - - - -
Activo material neto
Saldos al 31 de diciembre de 2007 100.209 8.196 - 108.405

(*)  Se haincrementado el valor de los terrenos v edificios de uso propio, conforme a lo dispuesto en la NIIF |, neto de

amortizaciones.

Al 31 de diciembre de 2008, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 4.966 miles de euros (4.866
miles de euros al 31 de diciembre de 2007), aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.
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En cumplimiento de la politica del Grupo, la totalidad del activo material se encuentra asegurado al 31 de diciembre
de 2008 y 2007.

La Disposicion Transitoria Primera, apartado B) 6 de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, permitid valorar con
fecha | de enero de 2004 cualquier elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable. Para llevar
a efecto esta actualizacidn de valor, el ICO encargd la realizacion de las correspondientes tasaciones de los inmue-
bles afectos a explotacidn, lo que permitid incrementar el valor del activo inmovilizado del ICO en un importe de
53.106 miles de euros constituyendo una reserva de revalorizacion por esta plusvalia resultante, neta de su efecto
fiscal. El valor en libros actualizado se utilizé como coste atribuido en aquella fecha.

15. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, corresponden
exclusivamente a la cuenta de otro activo intangible.

Miles de euros

Vida atil estimada 2008 2007

Con vida Util indefinida - . .
Con vida Util definida 3 afios a 10 afos 10.426 7.376
Total bruto 10.426 7.376
De los que: Desarrollados internamente 3 afos 8.688 3.546
Resto 10 afios 1.738 3.830
Amortizacién acumulada (1.376) (467)
Pérdidas por deterioro - -
9.050 6.909
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, todos los elementos recogidos en este epigrafe corresponden a aplicaciones
informdticas. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Instituto no cuenta con activos intangibles totalmente amortizados
todavia en uso.
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El detalle del saldo de Activos vy Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Impuestos corrientes: 213 9.186 16.943 2.299
Impuesto sobre Sociedades - 8.940 15.138 1.526
IVA 213 246 12 120
IRPF - - [.395 392
Seguridad Social - - 398 261
Otros - - - -
Impuestos diferidos: 242.099 123.139 28.133 29.596
Pérdidas por deterioro de
inversiones crediticias 80.990 45.857 - -
Valoracién de coberturas
de flujos de efectivo (Nota 21) 160.522 75917 - -
Revalorizacién de inmuebles - - 15.932 15.932
Revalorizacién activos financieros
disponibles para la venta (Nota 21) - 191 8.194 7434
Periodificacion pasivos financieros - - 3717 5.806
Devengo de comisiones financieras 587 [.174 -
Diferimiento por reinversién - - 290 424
242.312 132.325 45.076 31.895

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007 en los saldos de Impuestos diferidos de activo

y de pasivo se muestran a continuacién:

Miles de euros

Activo Pasivo

2008 2007 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 123.139 86.482 29.596 36.652
Pérdidas por deterioro
de Inversiones crediticias 35.133 983 - -
Valoracion coberturas flujos efectivo 84.605 36.586 - -
Revalorizacién inmuebles - - - (2.665)
Revalorizacién activos financieros
disponibles para la venta (191) (32) 760 (1.239)
Periodificacion pasivos financieros - - (2.089) (2.934)
Devengo de comisiones financieras (587) (880) - -
Diferimiento por reinversién - - (134) (128)
Saldo al cierre del ejercicio 242.099 123.139 28.133 29.596
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Adicionalmente a los movimientos originados por las diferencias temporales de los ejercicios 2008 y 2007 indicadas
en la Nota 23, el saldo de los impuestos diferidos de activo y pasivo se minora al 31 de diciembre de 2008 y 2007 en

un importe de 763 miles de euros y 1.091 miles de euros, respectivamente, debido a regularizaciones en dichos saldos
surgidas en las presentaciones de las liquidaciones definitivas del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio.

M 17. RESTO DEACTIVOS

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Otros activos [.900 15.007
Periodificaciones 3.708 576
5.608 15.583

En la rdbrica de “Otros activos” se registraba al 31 de diciembre de 2007 un crédito a favor del Instituto por im-
porte de 13.292 miles de euros y procedente de la liquidacion de la subvencién Feder para las Lineas de Mediacion
2001-2004, adin pendiente de su resolucidn final. En el ejercicio 2008, en base a dicha resolucidn, ha sido cancelado
este activo al no considerarse recuperable, ddndose de baja contra la provisién constituida para el mismo (Otras
provisiones) (Nota 20).

M 18. RESTO DE PASIVOS

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Otros pasivos 1.884 2.240
Periodificaciones 256 1.788
3.940 4.028

En la rdbrica de “Otros pasivos” se incluye un importe de 1.360 miles de euros y 2.031 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 respectivamente, que se corresponde con diversas obligaciones a pagar, en la gestién de
la parte del balance que hace BBVA (ver Nota |.4).
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A continuacion se detallan las partidas que integran los saldos de este capftulo de los balances de situacién:

Miles de euros

2008 2007

Por clases de contraparte
Depésitos de entidades de crédito (Nota 19.1) [.109.772 1.060.328
Depésitos de la clientela (Nota 19.2) 2.584.178 2.665.823
Débitos representados por valores negociables (Nota 19.3) 39.345.359 29.053.942
Otros pasivos financieros (Nota 19.6) 1.404.505 835.287
44.443.814 33.615.380

B 19.1 Crédito ala clientela

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007,

atendiendo a la naturaleza de las operaciones, es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Por naturaleza:
Préstamos del Banco Europeo de Inversiones 546.612 612377
Depdsitos interbancarios 72.430 137
Préstamos de otras entidades financieras 452.844 464.573
Ajustes por valoracion — periodificaciones 37.886 (16.759)
1.109.772 1.060.328

(1Y Dentro de esta cifra se incluye el préstamo al Instituto cuyo reembolso efectivo estd vinculado al resuftado de la liqui-
dacién del Fondo de Capital Riesgo — EUROICO, constituido en mayo de 1998. Dicho préstamo, en el que se capita-
lizan los intereses (14.319 miles de euros al 3| de diciembre de 2007), ha sido objeto de amortizacidn total durante

2008 (Nota 8).

Los depdsitos interbancarios vencen antes de un afio desde el 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

Los “Préstamos del Banco Europeo de Inversiones” presentan el siguiente calendario de vencimientos finales:

Miles de euros

2008 2007

Hasta | afio 123.039 74.065
Mas de | afio hasta 2 209.173 120.163
Mds de 2 afios hasta 3 45.190 199.843
Mds de 3 afios hasta 4 44.893 43.461
Mds de 4 afios hasta 5 39.329 43.074
Mas de 5 afios 84.988 [31.771
546.612 612.377
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El detalle por plazos de vencimiento de los “Préstamos de otras entidades financieras” es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Hasta | afio 118.002 100.211
Mas de | afio hasta 2 629 102.318
Mads de 2 afios hasta 3 629 634
Mads de 3 afios hasta 4 1.048 634
Mds de 4 afios hasta 5 79.646 1.057
Mads de 5 afios 252.890 259.719
452.844 464.573

B 19.2 Depésitos de la clientela

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007
atendiendo al sector, se indica a continuacién:

Miles de euros

2008 2007

Por clase de contraparte
Administraciones Publicas 986.329 741.290
Otros sectores residentes () 1.560.352 1.885.572
Otros sectores no residentes 15.853 15.038
Ajustes por valoracion — periodificaciones 21.644 24.175
2.584.178 2.666.075

(1) Delos que al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son cuentas a la vista 21.309 miles de euros y 22.249 miles de euros,
respectivamente

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en “Administracio-
nes Publicas” es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Préstamo Especial del Estado 2 2
Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (C.AR) 7.522 8.208
Cuentas Corrientes Administraciones Publicas y otros conceptos 978.805 733.080
986.329 741.290

Durante 1996, en cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/95 de 28 de diciembre, se destind,
con cargo al ya amortizado totalmente Préstamo Ordinario del Estado, un importe de 2.253.795 miles de euros
para aumentar el patrimonio del Instituto y un importe de 150.253 miles de euros para constituir un Fondo
destinado a provisionar los créditos morosos y fallidos que pudieran surgir en ejercicio de las funciones que tiene
conferidas el Instituto (Nota 20).
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En 1997, de acuerdo con lo establecido en la Ley 12/1996 de Presupuestos Generales del Estado se dotd con
cargo al Préstamo Ordinario del Estado un importe adicional de 150.253 miles de euros al Fondo anteriormen-
te citado (Nota 20).

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de 30 de julio de 2004 se hizo una dotacion al Fondo Real Decreto Ley
12/95 de 249.500 miles de euros con cargo al Préstamo Ordinario del Estado, en cumplimiento de los previsto
en la Disposicion Adicional Unica del Real Decreto Ley 4/2004, de 2 de julio, por el que se adoptaron determi-
nadas medidas relacionadas con los dafios ocasionados por el accidente del buque “Prestige”, para atender a los
pagos a los afectados en los que el ICO actlda como agente por cuenta del Estado (Nota 20).

Segun lo dispuesto en la Disposicion Adicional 49* de la Ley 42/2006 de PGE para 2007, de 29 de diciembre de

2006, el importe del Préstamo Ordinario del Estado vivo al 31 de diciembre de 2006 que ascendfa a 228.903
miles de euros pasaba a ser en su totalidad aportacién del Estado al patrimonio del Instituto (Nota 22)

19.3 Débitos representados por valores negociables

El desglose del epigrafe “Débitos representados por valores negociables” al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se
incluye a continuacién:

Miles de euros

2008 2007

Pagarés y otros valores (Nota 19.4) 668.106 674.707
Intereses anticipados (604.032) (609.797)
64.074 64.910

Bonos y obligaciones emitidos (Nota 19.5) 38.760.086 29.619.395
Intereses anticipados y prima de emisién (61.035) (50.280)
38.699.051 29.569.115

Ajustes por valoracién 582234 (580.083)
39.345.359 29.053.942

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007 en el epigrafe de Débitos representados
por valores negociables - Pagarés se muestran a continuacién:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 64910 65.883
Emisiones - -
Amortizaciones (836) (973)
Saldo al cierre del ejercicio 64.074 64910
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007 en el epigrafe de Débitos representados

por valores negociables — Bonos y obligaciones se muestran a continuacién:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 29.569.115 24.109.124
Emisiones 17.582.466 13.353.809
Amortizaciones (8.452.530) (7.893.818)
Saldo al cierre del ejercicio 38.699.051 29.569.115

B 19.4 Pagarésy otros valores

El desglose del saldo del epigrafe “Pagarés y otros valores”, atendiendo al importe nominal de los titulos asf
como por plazos de amortizacién, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se detalla a continuacion:

Miles de euros

2008 2007

Hasta | afio 104.535 6.601
Mads de | afio hasta 2 299.606 104.535
Mds de 2 afios hasta 3 131.983 299.606
Mads de 3 hasta 4 131.982 131.983
Mds de 4 hasta 5 - 131.982
Mds de 5 - -
668.106 674.707

El coste financiero de los pagarés y otros valores en los ejercicios 2008 y 2007 ha ascendido a 61.657 miles
de euros y 55.368 miles de euros, respectivamente y se encuentra registrado dentro del epigrafe “Intereses y
cargas asimiladas de depdsitos representados por valores negociables” (Nota 26) de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

El tipo de interés medio ponderado de los pagarés vivos al 31 de diciembre de 2008 (todos ellos emitidos entre
los afos 1989 y 1993) y 2007 era del 9,15% y 8,16%, respectivamente, sin considerar las coberturas realizadas.
Aplicdndose éstas, los tipos medios de 2008 y 2007 descienden al 6,87% vy 5,88% respectivamente.
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B 19.5 Bonos y obligaciones emitidos

A continuacion se detallan las principales caracteristicas de las emisiones de empréstitos vivas al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 agrupadas por moneda con sus tipos de interés y fecha maxima de amortizacion:

Miles de euros

Numero emisiones

2008 2007 Divisa Fecha Tipo interés anual 2008 2007
22 I5 Corona Noruega Hasta 2016 Entre el 428 y el 6,61 1.423.076 1.024.127
I 15 Corona Sueca Hasta 2016 4,5 45.998 -
16 - Ddlar Australiano Hasta 2014 Entre el 0,055 y el 13,5 1.830.921 2.261.739
5 Ddlar Canadd Hasta 2020 Entre el 3,32 y el 5,00 794211 942.626

- Real Brasilefio Hasta 201 | Varios tipos 23.123 -

3 Délar Nueva Zelanda Hasta 2015 6,375 85.983 215518

74 60 Délar USA Hasta 2018 Varios tipos 13.121.889 7.543.307
53 62 Euro Hasta 2026 Varios tipos 14.849.933 12.079.862
6 4 Franco suizo Hasta 2024 Hasta 2,00 592593 415.184
29 26 Libra Esterlina Hasta 2013 Entre 0,0475 vy 5,00 4461927 4.020.590
7 6 Lira Turca Hasta 201 | Entre 10,00 y 10,50 424517 349.448
22 22 Yen Hasta 2023 Varios tipos [.105915 766994

38.760.086  29.619.395

El detalle de cada una de las emisiones vivas puede ser consultado en la pdgina web del Instituto (www.ico.es)
en el apartado de “Inversores- Emisiones de referencia”.

En 2008 y 2007 el coste financiero total de los empréstitos, tanto en euros como en divisas, que figura registrado
dentro del epigrafe “Intereses y cargas asimiladas de empréstitos y otros valores negociables” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, ha ascendido a 1.700.316 miles de euros lo que supone un tipo de interés medio anual del
4,82%. En 2007 el coste financiero ascendid a 1.523.103 miles de euros lo que supuso un tipo de interés medio
anual del 5,16 % (Nota 26).

Los anteriores tipos de interés no tienen en cuenta el efecto producido por las coberturas realizadas. De con-
siderar éstas, los tipos citados descienden al 4,7 1% en 2008 y al 4,21% en 2007.

19.6 Otros pasivos financieros

La composicidn del saldo de este capftulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se
indica a continuacion:

Miles de euros

2008 2007

Subvenciones cobradas por anticipado 11.320 34516

Fondos del Tesoro Publico 1.202.409 559.737
Cuenta compensadora — cartera gestionada

por BBVA (Nota |.4) - 18.344

Otros conceptos 190.776 222.690

1.404.505 835.287

La Cuenta compensadora de la cartera gestionada por BBVA ha sido objeto de reclasificacion, por su saldo final,
al epigrafe de Provisiones por deterioro para cobertura de riesgo de crédito (15.621 miles de euros) (Nota 9).
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La diferencia respecto de su saldo a 31 de diciembre de 2007 (18.344 miles de euros) responde a una recupe-
racion del importe cubierto.

Dentro del epigrafe de “Otros conceptos” se incluye, fundamentalmente, al 31 de diciembre de 2008 , un impor-
te de 49.241 miles de euros que registra determinadas obligaciones derivadas de operaciones de financiacion
clasificadas en los epigrafes de Activos no corrientes en venta y de Crédito a la clientela (Nota 12) (49.241 miles
de euros al 31 de diciembre de 2007), un importe de 89.359 miles de euros correspondientes a operaciones
pendientes de compensacion en relacidn con la operacidn de Titulizacion ICO Pyme (13.016 miles de euros
al 31 de diciembre de 2007) y un importe de 21.982 miles de euros derivado de una refinanciacién de una
operacién de politica econdmica (29.309 miles de euros al 31 de diciembre de 2007). Al 31 de diciembre de
2007 en este epigrafe se incluia también un importe de | 15.969 miles de euros correspondiente a operaciones
de politica econémica pendientes de compensacion, Ley 24/2001 DA | 1

Dentro del epigrafe de Fondos del Tesoro Publico se recogen aquéllos recibidos por el Instituto, y reintegrables
en funcién de la normativa aplicable a cada uno de ellos:

- FOMIT: Fondo para la modernizacion de las infraestructuras turisticas.

- Avanza: Fondo para el acceso a las nuevas tecnologfas.

- Préstamos Renta Universidad: Fondo para el acceso a estudios universitarios.
- DGT Carnet de conducir: Fondo para el acceso al carnet de conducir.

- Plan Vive, de renovacion del parque automovilistico.

La informacién detallada de las lineas de mediacién asociadas a cada uno de estos fondos pueden consultarse
en la pdgina web del Instituto www.ico.es

Los fondos asociados a las lineas mds importantes son:

- Linea Avanza: con esta linea el ICO apoya y financia el acceso de los ciudadanos y empresas a las nuevas
tecnologfas de la informacion (banda ancha y soporte tecnoldgico necesario para ello). Se instrumenta, en
funcién de sus destinatarios, en préstamos TIC (pequefas y medianas empresas) préstamos para jévenes
y universitarios (colectivo especifico) y préstamo ciudadania digital (ciudadanos en general).

- Linea FOMIT -Turismo: con esta linea se persigue ofrecer apoyo financiero a los proyectos financieros
cuyo fin sea la renovacion y modernizacién integral de las infraestructuras y destinos turisticos.

A diferencia de otras lineas de mediacidn del Instituto, que se financian a través de la captacion de recursos por
parte del ICO en el mercado, los fondos financieros destinados para estas operaciones son aportados directa-
mente por el Estado, instrumentdndose a través de cuentas abiertas en el Instituto a nombre de los Ministerios
correspondientes. El saldo de estos fondos, dada la mecdnica de las operaciones, se corresponde con el importe
dispuesto por las operaciones formalizadas y que se encuentran asimismo recogidas en el epigrafe de Inversién
Crediticia del Instituto (importes netos, dispuestos menos amortizados), de forma que dicho importe maés el
saldo de la cuente corriente asociada (que recoge el saldo disponible de las mencionadas lineas) es siempre igual
el importe recibido por el Instituto para la dotacién de la linea.

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de dichos fondos se muestran a continuacién:

Miles de euros

2008 2007

FOMIT 263.959 153.240
Avanza 880.150 395.373
Préstamos Renta Universidad 42.338 10.460
Plan Vive 3016 -
DGT Carnet de conducir 12,946 664
1.202.409 559.737
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B 20. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el detalle de los saldos de este capitulo del balance de situacion adjunto es el

siguiente:
Miles de euros
2008 2007
Fondos para pensiones y obligaciones similares 58 57
Provisiones para impuestos - 35
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 26314 28.383
Otras provisiones 181.409 212.837
207.781 241.312

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendi-
dos como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como conse-
cuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos
como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros (Nota 24).

Otras provisiones

La composicidn del saldo del epigrafe de “Otras provisiones” de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Fondo provisién Pyme (Nota 9.1.3) 1.348 1.348
Fondo Real Decreto Ley 12/1995 (Nota 19.2) 134.807 133.964
Provisidn otros préstamos de mediacién (Nota 9.1.2) 5224 5217
Otras provisiones especificas — CARI Egipto 868 [.170
Fondo por importes recuperados BBVA 2.500 4.358
Fondo para subvenciones pendientes de cobro - 13.292
Fondo Linea Prestige 13318 17.975
Fondo operaciones Ley 24/2001 - 27.165
Fondo compensacién resultados participaciones AIE 20513 3.379
Otros fondos 2.831 4969
181.409 212.837

Fondo Real Decreto Ley 12/1995

El Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, publicado en el BOE de 30 de diciembre de 1995, con efecto | de
enero de 1996, establecia que el Instituto de Crédito Oficial crearfa, con cargo a los recursos del Préstamo del Estado,
al que se refiere el apartado cuarto del nimero | del Acuerdo de Consejo de Ministros de | | de diciembre de 1987,
un Fondo por un importe méximo de 150.253 miles de euros (Nota 19.2) destinado a provisionary cargar, con arreglo
a las normas en vigor para las entidades de crédito, los importes correspondientes a créditos morosos y fallidos que
pudieran surgir en el futuro en el ejercicio de las funciones enumeradas en la Nota . La Disposicién Adicional 4* de la
Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, establecié que sin perjuicio
de la aplicacion de las normas, el Consejo de Ministros o la CDGAE podran autorizar al ICO el cargo al Fondo Especial
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de Provisién RD.L. 12/95, de los quebrantos surgidos en el ejercicio de sus funciones, siempre que no hayan sido obje-
to de especifica consignacion en los Presupuestos Generales del Estado. Dicho Fondo se cred en 1996 registrandose
bajo la rdbrica “Otras provisiones”.

Aquellos préstamos u operaciones que por sus condiciones requieran la aplicacién de este Fondo son provisionados
con cargo al mismo sin que, en consecuencia, se afecte a la cuenta de pérdidas y ganancias del Instituto.

Al estar ya provisionados a través de este Fondo, los préstamos cubiertos por el mismo no se incluyen, por tanto,
en el cdlculo de la provisién para insolvencias, genérica y especifica.

Al Fondo, que se cred conforme a lo dispuesto en el apartado anterior se abonan, ademds de su dotacién inicial,
las dotaciones futuras que el Instituto de Crédito Oficial realice por aplicacion de excedentes de resultados y las
que efectle o autorice el Estado al asumir o compensar pérdidas o mediante otros sistemas idéneos. Igualmente se
abonan al Fondo los importes de las recuperaciones que se obtengan en los créditos provisionados o declarados
fallidos con cargo al mismo, que en el ejercicio 2008 y 2007 han ascendido a 10.337 miles de euros y 5.480 miles
de euros, respectivamente y los rendimientos obtenidos en la gestidn de los recursos asignados al propio Fondo, en
el ejercicio 2008 y 2007 fueron de 5.498 miles de euros y 5.242 miles de euros, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 12/1996, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado se
dotd en el ejercicio 1997 un importe inicial de 150.253 miles de euros a este Fondo, con cargo al Préstamo Ordi-
nario del Estado (Nota 19.2).

En 2004 se efectud otra dotacion de 249.500 miles de euros, con cargo al Préstamo del Estado al ICO, por Acuerdo
de Consejo de Ministros de 30 de julio de 2004, no habiendo recibido dotaciones adicionales desde entonces (Nota

19.2).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de este Fondo ascendia a 134.807 miles de euros y 133.964 miles de
euros, respectivamente.

Los movimientos en los ejercicios 2008 y 2007 de este fondo recogido en el epigrafe de “Otras provisiones’ del
balance de situacién al 31 de diciembre de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de euros

2007
Saldo al | de enero de 2007 [41.984
Capitalizacidon de intereses 5242
Recuperaciones de préstamos (principal e intereses) 5.480
Aplicaciones (18.742)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 133.964
Capitalizaciéon de intereses 5498
Recuperaciones de préstamos (principal e intereses) 10.337
Aplicaciones (14.992)
Saldo al 3| de diciembre de 2008 134.807
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El epigrafe de “Otras provisiones CARI-Egipto” recoge el valor actual de los compromisos adquiridos por el Instituto
con el BBVA, con origen en una antigua operacién de crédito oficial a la exportacién con Egipto.
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Fondo por importes recuperados BBVA

En relacion con el epigrafe “Fondo por importes recuperados BBVA”, mediante la Disposiciéon Adicional Undécima
de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, el Instituto procedid
durante los ejercicios 2001 y 2002 a destinar parte de su patrimonio a cancelar la deuda vencida contraida por el
Estado con el Instituto como consecuencia de determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades
Oficiales de Crédito y por el propio Instituto, con garantia del Estado.

No obstante, la gestion de las operaciones afectadas por el proceso de cancelacidon ha derivado en que el ICO
continde percibiendo cobros de estos créditos, cobros que siguiendo un criterio de prudencia no son registrados,
en general, como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para aquellos contabilizados como ingresos, se ha
dotado la correspondiente provision para riesgos y cargas por un importe de 2.500 miles de euros y 4.358 miles de
euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente, que serdn objeto de capitalizacién segin lo dispuesto
en la Disposicién Adicional Décimo Primera de la Ley 24/2001, modificado por la Ley 42/2006 (ver Nota 1.9).

Fondo para subvenciones pendientes de cobro

El epigrafe Fondo por subvenciones pendientes de cobro correspondfa al 31 de diciembre de 2007 a la cobertura
de determinados saldos correspondientes a subvenciones concedidas por la Unidn Europea sobre las que existian
discrepancias acerca de su titularidad (Nota 7). En el ejercicio 2008 esta provisién ha sido aplicada a su finalidad al
considerarse no recuperable.

Fondo Linea Prestige

El Fondo Linea Prestige tiene su origen en el RDL 7/2002, de 22 de noviembre, por el que se autoriza a cargar
sobre el Fondo Especial de Provisién RDL 12/95 los importes fallidos derivados de la linea de préstamos Prestige,
con abono a este Fondo de provisidn especifico.

Fondo operaciones Ley 24/2001

El Fondo para operaciones Ley 24/2001, debido a las caracteristicas de las operaciones cubiertas por el mismo, ha
sido objeto de reclasificacién por su importe remanente al epigrafe de provisiones por deterioro para cobertura
de riesgo de crédito (18.853 miles de euros) (Nota 9).

Fondo compensacién resultados participaciones en AIE

El epigrafe Fondo de compensacidn de resultados participaciones en AlE incluye la provisidn registrada para ajustar
a su rentabilidad el rendimiento de las operaciones efectuadas a través de las Agrupaciones de Interés Econdmico
(Nota |3). Dicha provision ha sido reconocida con cargo al epigrafe de Impuesto sobre Beneficios de la cuenta de
resultados adjunta por importe de |7.134 miles de euros y de 3.379 miles de euros, respectivamente en los ejerci-
cios 2008 y 2007.
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A continuacion se muestran los movimientos del epigrafe de Provisiones en los ejercicios 2008 y 2007 de las pro-
visiones registradas en estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de euros

Provision para  Fondo para Provisiones Otras Total
impuestos pensiones para riesggs y provisiones

compromisos

contingentes
Saldos al | de enero de 2007 35 - 31.371 193516 224922
Dotacién neta - 57 814 8083 8.954
Recuperaciones - - (3.802) (3.243) (7.045)
Utilizacién de fondos - - - (17.115) (17.115)
Traspasos y otros movimientos - - - 31.805 31.805
Diferencias de cambio - - - (209) (209)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 35 57 28.383 212.837 241312
Dotacién neta - | 908 8.121 9.030
Recuperaciones (35) - (2977) (6.025) (9.037)
Utilizacién de fondos - - - (16.838) (16.838)
Traspasos y otros movimientos @ - - - (16.718) (16.718)
Diferencias de cambio - - - 32 32
Saldos al 31 de diciembre de 2008 - 58 26314 181.409 207.781

(1) Las dotaciones netas con cargo a resultados correspondientes al epigrafe de “Otras provisiones” incluyen importes de
5.498 miles de euros en el ejercicio 2008 y 5.242 miles de euros en el ejercicio 2007, que se deben a abonos realizados
al Fondo Especial de Provisién (Fondo Real Decreto Ley 12/1995) por la capitalizacion de los intereses devengados,
correspondientes a su propia remuneracion.

En el gjercicio 2007, atendiendo a su naturaleza y objeto, el Instituto reclasificé del epigrafe de “Provision Especifica”
a "Otras Provisiones” un importe de 31.805 miles de euros (Nota 9) que se encuentra incluido en el concepto de
“Traspasos y Otros movimientos".

(2) Los traspasos y otros movimientos estarfan constituidos, fundamentalmente, por el traspaso a provisiones especificas

por un importe de 18.853 miles de euros (Nota 9) vy la capitalizacién de provisiones por cobros BBVA por (1.857)
miles de euros (Nota 22).
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El saldo del epigrafe Ajustes por valoracién desglosado por su importe bruto y neto del efecto fiscal es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Bruto  Efecto fiscal Neto Bruto Efecto fiscal Neto
(nota 16) (nota 16)
Activos financieros disponibles
para la venta 27313 (8.194) 19.119 23327 (7.434) 15.893
Cobertura de flujos de efectivo (535.073) 160.522 (374.551) (250.162) 75917 (174.245)
TOTAL (507.760) (152.328) (355.432) (226.835) 68.483 (158.352)

El saldo de este epigrafe se corresponde con las cuentas “Activos financieros disponibles para la venta” y
“Ajuste de valoracién por coberturas de flujos de efectivo” de los balances de situacidn adjuntos. La primera
de las cuentas recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados
como disponibles para la venta que, conforme a lo indicado en la Nota 2.2.4., deben clasificarse como parte
integrante del patrimonio neto de la Institucidn. La segunda recoge las variaciones de valor razonable de los

instrumentos de cobertura de flujos de efectivo.

Miles de euros

2008 2007
Saldo inicial (158.352) (53.795)
Variaciones de valor razonable de activos financieros disponibles para la venta 3.226 (2.153)
Coberturas de flujos de efectivo (200.306) (102.404)
Saldo final (355.432) (158.352)
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B 22. FONDOS PROPIOS

A continuacién se presenta una conciliacion del valor en libros al inicio y al final de los ejercicios 2008 y 2007 del
epigrafe de “Patrimonio neto” de los balances de situacién consolidados a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de euros

Capital Reservas Resto de Resultado Total
de reval. reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2006 958.758 32.697 383.669 103.524 1.478.648
Distribucién de resultados - - 103.524 (103.524) -
Otros movimientos de reservas - (910) 910 - -
Resultado del ejercicio - - - 79.188 79.188
Otros movimientos 670386 - (2.333) - 668.053
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.629.144 31.787 485.770 79.188  2.225.889
Distribucién de resultados - 79.188 (79.188) -
Otros movimientos de reservas - @11 910 - (1
Resuftado del ejercicio - - - 88.363 88.363
Otros movimientos 422952 - (1.001) - 421951
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2.052.096 30.876 564.867 88.363  2.736.202

En el ejercicio 2008 se incrementa el capital en un importe de 422.952 miles de euros, correspondiéndose dicho au-
mento a los siguientes conceptos:

- Aportacién de 303.000 miles de euros, con cargo a la partida presupuestaria 15.16.931M.871 de la Ley 51/2007,
de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2008, habilitada con el fin de incrementar
los recursos propios del Instituto.

- Capitalizacién de un importe de 75.861 miles de euros, en virtud de lo dispuesto en el ACM | 1/12/87 y la Ley
51/2007, de PGE para 2008, relativa a una operacion de politica econdmica.

- Capitalizacién de un importe de 44.091 miles de euros. La Disposicién Adicional Undécima de la Ley 24/2001,
de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, quedé modificada, pasando a for-
mar parte del patrimonio del Instituto los importes recuperados tras la cancelacion de las deudas contraidas
por el Estado con el ICO como consecuencia de determinados créditos y avales concedidos por las antiguas
Entidades Oficiales de Crédito y por el propio Instituto.

En el ejercicio 2007 se incrementd el capital en un importe de 670.386 miles de euros, correspondiéndose dicho
aumento a los siguientes conceptos:

- Aportacién de 303.000 miles de euros, con cargo a la partida presupuestaria |5.16.931M.871 de la Ley 42/2006,
de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2007, habilitada con el fin de incrementar
los recursos propios del Instituto.

- Aportacién del Estado al patrimonio del Instituto del Préstamo Estado — ICO, resefiado en el ordinal cuarto del
nuimero | del Acuerdo de Consejo de Ministros de | | de diciembre de 1987, por un importe de 228903 miles
de euros (Ley 42/2006) (Nota 19.2).

- Aportacién de 97.872 miles de euros, importe destinado a constituir provisiones para insolvencias durante la
vigencia del mencionado Préstamo, mediante sucesivas minoraciones del mismo, correspondientes a las ope-
raciones del Grupo Fesa — Enfersa e Inmobiliaria Espacio, en la medida en que estas provisiones se han hecho
innecesarias, quedando bajo la cobertura del Fondo de Provision (Nota 9) (Ley 42/2006).
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- La Disposicion Adicional Undécima de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas
y del Orden Social, quedé modificada, pasando a formar parte del patrimonio del Instituto los importes recu-
perados tras la cancelacion de las deudas contraidas por el Estado con el ICO como consecuencia de determi-
nados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de Crédito y por el propio Instituto, que
ascendieron a un importe de 40.61 | miles de euros.

A partir del ejercicio 1993, los recursos propios minimos quedaron regulados por la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
de Banco de Espafia, que establece que aquellos no serdn inferiores a la suma de los saldos contables de los activos
de riesgo, netos de sus provisiones especificas, amortizaciones y saldos compensatorios, ponderados y multiplicados
por los coeficientes establecidos en dicha Circular. La mencionada Circular 5/1993, modificada posteriormente por la
Circular 3/2005, de 30 de junio, también de Banco de Espafia, ha sido sustituida por la Circular 3/2008, entrando en
vigor para las declaraciones de recursos propios minimos realizadas a partir del primer semestre de 2008.

El Real Decreto-Ley 12/1995 de 28 de diciembre sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y finan-
ciera publicada en el BOE de 30 de diciembre de 1995 establece adicionalmente que el nivel de recursos propios del
Instituto de Crédito Oficial serd el exigido en cada momento por la normativa reguladora de las Entidades de Crédito
con las excepciones que se establezcan reglamentariamente.

Los recursos propios netos computables del Instituto, que no incluyen el beneficio y que ascendian a 2.871.925 miles
de euros al 3| de diciembre de 2008, superan lo establecido por la normativa contenida en la Circular 3/2008 de Ban-
co de Espaia. Al 31 de diciembre de 2007 los recursos propios netos computables del Instituto ascendfan a 2.316.260
miles de euros, que superaban también lo establecido en la Circular 3/2008 y Circular 5/93 del Banco de Espafia en
los ejercicios 2008 y 2007, respectivamente (Nota 1.9.1).

B 22.1 Reservas de entidades integradas global o proporcionalmente

El desglose por sociedades consolidadas de los saldos del epigrafe del patrimonio neto “Fondos propios — Re-
servas — Reservas acumuladas’ de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, en
la parte de dicho saldo que tiene su origen en el propio proceso de consolidacidn, desglosado para sociedades
integradas global o proporcionalmente en los estados financieros consolidados, se indican seguidamente:

Miles de euros

2008 2007

AXIS Participaciones Empresariales, S.A. 4.580 4.031
Instituto de Crédito Oficial 564.680 481.443
569.260 485.474
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B 22.2 Reservasy diferencias de cambio de entidades valoradas por el
método de la participacion

El desglose por sociedades consolidadas de los saldos del epigrafe del patrimonio neto “Fondos propios — Re-
servas — Reservas de entidades valoradas por el método de la participacidon” de los balances de situacidn con-
solidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, en la parte de dicho saldo que se ha puesto de manifiesto como
parte del proceso de consolidacién, desglosado para cada sociedad valorada por el método de la participacidn
en los estados financieros consolidados, se indican seguidamente:

Miles de euros

2008 2007

COFIDES, Compafifa Espafiola de Financiacidn del Desarrollo, S.A. 2215 1.659
CERSA, Compafifa Espafiola de Reafianzamiento, S.A. 53 437
Arrendadora Aerondutica, AlE (2.765) (1.493)
Resto de entidades (3.896) (306)
(4.393) 297
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B 23. SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, dentro del epigrafe “Pasivos fiscales”, se incluye el pasivo correspondiente a los
impuestos que le son aplicables al Grupo.

El Grupo no tributa en régimen de consolidacion fiscal, estando exento el Instituto, Entidad Dominante del Grupo,
de tributacidn en el Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 1993 a 1996, ambos inclusive, de acuerdo con
el Real Decreto Ley 3/1993, de 26 de febrero, de medidas urgentes sobre materias presupuestarias, tributarias,
financieras y de empleo. De conformidad con lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Decimotercera de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Instituto quedd exento de dicho impuesto para los
afios 1997 y 1998, pasando a tributar efectivamente por el Impuesto sobre Sociedades segin el régimen general a
partir del ejercicio 1999.

La conciliacién del resultado contable del Instituto, Entidad Dominante del Grupo, correspondiente a los ejercicios
2008 y 2007 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Resultado contable antes de impuestos 124.174 107.840

Diferencias permanentes
Por gastos de exteriorizacién de compromisos por pensiones 45 44
Por gastos por impuestos extranjeros abonados 4.437 5.073
Por bases imponibles negativas imputadas a empresas participadas (47.834) (39.387)
Correccidén monetaria por venta de activos - -
Por gastos deducibles correspondientes a ejercicios anteriores - (7.047)
(43.352) (41.317)

Diferencias temporales:

Por pérdidas por deterioro de activos y otras provisiones no deducibles 145.790 19.854
Por reversidn de diferencias temporales con origen en otros ejercicios (23.851) 7.542
121.939 27.396
Base imponible fiscal 202.761 93.920
Cuota integra (30% en 2008 — 32,5% en 2007) 60.828 30.524
Deducciones y bonificaciones (4.074) (5.098)
Retenciones y pagos a cuenta (41.616) (34.366)
Cuota a pagar 15.138 (8.940)
Gasto por Impuesto sobre beneficios 20.173 16.522
Ajustes por cambio de tipo impositivo - (170)
Otros ajustes (Notas |3y 20) 12.948 9.143
Gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio 33.121 25.495

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente. En el gjercicio se incorpora la imputacién
de las bases imponibles negativas de las AIE en las que el ICO participa en distintas proporciones de capital ((43 353)
miles de euros en 2008 y (36.768) miles de euros en 2007). La imputacion de las bases se ha realizado en base a la
informacién suministrada por las entidades. Se ha optado por imputar estos conceptos en el mismo ejercicio del cierre
de los balances de las AlE.

Las deducciones por incentivos fiscales aplicados en el ejercicio 2008 y 2007 por gastos de formacién profesional
suman un total de |6 miles de euros y 21 miles de euros respectivamente. La deduccién por doble imposicidn
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internacional (impuestos soportados) asciende a 3.953 miles de euros y 5.073 miles de euros respectivamente.
Las retenciones imputadas por las AIE participadas suman un total de 105 miles de euros en 2008. No existen
deducciones pendientes de incorporar a liquidaciones del impuesto de ejercicios futuros. No existen compromisos
adquiridos pendientes de realizacién en relacidén con los incentivos fiscales aplicados.

No se han producido cambios en los métodos de amortizacion del inmovilizado por causas excepcionales.
El Instituto no se acogid a la actualizacion de balances prevista en el RD Ley 7/1996 en los ejercicios 2008 y 2007.

Son susceptibles de comprobacién por las autoridades fiscales los impuestos y demds obligaciones tributarias que son
aplicables al Instituto desde el ejercicio 2005.

Debido a las posibles interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, bdsicamente relacionadas
con la nueva sujecion al Impuesto sobre Sociedades tras la etapa de exencidn plena en el mismo, podrian existir deter
minados pasivos fiscales de cardcter contingente. Sin embargo, en opinidn de los responsables fiscales del Instituto, la
posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota Y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

24. GARANTIAS FINANCIERAS Y DISPONIBLES POR TERCEROS

Los epigrafes pro-memoria “Riesgos contingentes” y “Compromisos contingentes” de los balances de situacion con-
solidados recogen los importes que el Grupo deberd pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes
originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos en el curso de su actividad
habitual.

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de este epigrafe al 3| de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Riesgos contingentes
Garantfas financieras [.311.969 1.329.096
1.311.969 1.329.096
Compromisos contingentes
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 1.568.999 2.452.581
Por el sector Administraciones Publicas 544.950 306.023
Por otros sectores residentes 7.676510 5.709.464
Por sector no residente 1.098.196 760.456
10.888.655 9.228.524
Otros compromisos 138.371 [121.122
138.371 121.122
11.027.026 9.349.646
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Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de pago
para el Instituto, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad
futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el ICO.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia (avales y cauciones) se registran en el capftulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen
causa sobre el importe nominal de la garantfa.
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En relacién con los intereses y rendimientos asimilados del ejercicio 2008 y 2007, a continuacidn se detalla determina-

da informacién relevante, atendiendo a su origen:

Miles de euros

2008 2007

Depésito en Bancos Centrales — Banco de Espafia (Nota 9) 877.724 585211
Créditos a la clientela 803.517 652.154
De las Administraciones Publicas 52909 57.135
De sector residente 750.608 595019
Valores representativos de deuda (Nota 10) 482.290 414.529
Rectificacién de ingresos con origen en coberturas contables (5.671) (10.050)
Activos dudosos 13.206 5.744
2.171.066 1.647.588

B 26. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2008 y 2007 es:

Miles de euros

2008 2007

Depdsitos de entidades de crédito 45.348 56.834
Depdsitos de la clientela [12.642 97.212
Depdsitos representados por valores negociables |.761 973 |.578.471
Pagarés (Nota 19.4) 61.657 55.368
Otros valores no convertibles (Nota 19.5) [.700.316 [.523.103
Rectificacién de gastos por operaciones de cobertura (44.075) (292.378)
1.875.888 1.440.139

B 27. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

La totalidad de los rendimientos obtenidos por este concepto, se corresponden con los dividendos obtenidos, ascen-
diendo en los ejercicios 2008 y 2007 a 1.236 miles de euros y 320 miles de euros, respectivamente, el saldo de este

capfitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

B 28. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR
EL METODO DE LA PARTICIPACION

La totalidad de los resuftados de entidades valorados por el método de la participacidn recogidos en este capitulo
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ascienden en los ejercicios 2008 y 2007 a pérdidas de 1.629 miles
de euros y pérdidas de 3.709 miles de euros de pérdidas, respectivamente. En el Anexo | se incluye el detalle de las
participaciones, asi como los datos mas relevantes de las mismas al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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B 29. COMISIONES PERCIBIDAS Y PAGADAS

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es:

Miles de euros

2008 2007
Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 5.004 4.896
Comisiones de disponibilidad 8.944 3453
Servicios de cobros y pagos 1.076 972
Otras comisiones 17.219 9.602
32.243 18.923
Comisiones pagadas
Por riesgo de firma (137) (ren
Otras comisiones (1.999) (1.892)
2.136 2.003
Comisiones netas del ejercicio 30.107 16.920

B 30. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

El desglose del saldo de este capitulo de la Cuenta de pérdidas y ganancias, en funciéon del origen de las partidas que
lo conforman es:

Miles de euros

2008 2007

Derivados de cobertura - -
Derivados de negociacién 14.986 3.264
Otras operaciones financieras 9.532 404
24518 3.668

En el epigrafe de Otras operaciones financieras a 3| de diciembre de 2008 se incluyen, entre otros conceptos, los re-
sultados extraordinarios por el ajuste del coste de determinados pasivos (6.605 miles de euros), asi como el resultado
extraordinario por la cancelacién de pasivos financieros (2.478 miles de euros).
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31. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008 y 2007
es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Sueldos v salarios 12440 12.596
Cargas sociales 2.831 2.603
Otros gastos 1443 1439
16.714 16.638

El nimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 2008 y 2007, distribuido por categorfas profesionales, ha
sido el siguiente:

Distribucion de la plantilla media

Hombres Mujeres
2008 2007 2008 2007
Direccién 14 I 7 4
Jefatura y técnicos 83 87 13 112
Administrativos 14 I5 60 60
Subalternos y oficios varios 5 5 3 2
116 118 183 178

M

Informacién adicional a la memoria de las cuentas anuales: Dentro del apartado de Direccidn de 2008 estd incorpora-
do personal de sociedades del grupo que en el ejercicio 2007 se asignaron al apartado de jefatura y técnicos.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo General.

Durante los ejercicios 2008 y 2007, el Grupo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 198 miles
de euros y 198 miles de euros, respectivamente, por retribuciones devengadas por los miembros de los Organos de
Gobierno de las Entidades que forman el Grupo en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones. Estas asigna-
ciones fueron ingresadas a favor del Tesoro Publico, segin la normativa vigente aplicable (también en 2007).

Las retribuciones percibidas por el/los Director/es General/es de la Entidad y por el resto de personas que ejercen
funciones asimiladas durante los ejercicios 2008 y 2007 son las siguientes:

Ejercicio 2008
Numero de personas Retribuciones salariales Otras retribuciones Total O
Fijas Variables
5 646 137 75 858
Ejercicio 2007
Numero de personas Retribuciones salariales Otras retribuciones Total
Fijas Variables
5 492 55 80 627

M

Informacién adicional a la Memoria de las Cuentas Anuales: el importe total de retribuciones en 2008 con respecto
a 2007 ha registrado variaciones que vienen explicadas fundamentalmente por la imputacién en 2008 de parte de
la retribucién correspondiente a 2007 que no fue abonada en dicho ejercicio, a diferencia de la préctica habitual de
ejercicios anteriores, y por la liquidacién por cese de actividad de dos miembros del equipo directivo.
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existian préstamos concedidos a los miembros ejecutivos del Consejo General
del Instituto. Al 31 de diciembre de 2008 los préstamos concedidos con arreglo a la normativa interna sobre préstamos
al personal del Instituto, tenfan un saldo vivo de 22.502 miles de euros y el tipo de interés medio fue del 2,52% (21.487
miles de euros al 31 de diciembre de 2007, con un tipo de interés medio del 2,52%).

Adicionalmente, a dicha fecha no se habian contraido obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida respecto
a los miembros anteriores o actuales del citado Consejo General.

32. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es:

Miles de euros

2008 2007

Inmuebles, instalaciones y material 1.222 1.723
Informética 2.757 2519
Comunicaciones 382 362
Publicidad y propaganda 3.335 3211
Contribuciones e impuestos 4.870 5446
Otros gastos de administracion 9.678 9.178
22.244 22.439
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Gastos de auditoria

Los gastos de auditorfa del ejercicio correspondientes al Instituto, Entidad Dominante del Grupo, son asumidos por
la Junta de Contratacién del Ministerio de Economia y Hacienda, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Con-
tratos de las Administraciones Publicas y legislacion complementaria, por lo que no figuran incluidos en el epigrafe
de servicios exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El importe facturado por PricewaterhouseCoopers por la prestacién de otros servicios distintos de los de auditorfa
durante el ejercicio 2008 ha ascendido a 309 miles de euros (85 miles de euros durante el 2007).

Para el resto de las sociedades del Grupo, el importe facturado por PricewaterhouseCoopers por la prestacién
de servicios de auditorfa durante el ejercicio 2008 ascienden 7 miles de euros, siendo el importe cobrado por la
prestacion de otros servicios de 3 miles de euros.

33. VALORRAZONABLE

Segun se ha comentado anteriormente, los activos financieros figuran registrados en el balance de situacién por su
valor razonable, excepto las inversiones crediticias y los instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda
ser estimado de manera fiable.

De la misma forma, los pasivos financieros figuran registrados en el balance de situacion por su coste amortizado,
excepto los incluidos en la cartera de negociacién.

Parte de los activos registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias” y los pasivos registrados en el epigrafe “Pa-
sivos financieros a coste amortizado” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 son a tipo variable, con
revision anual de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos
de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance de situacion adjunto.

Del importe total registrado en el epigrafe de Inversiones crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado,
un importe de 6.006.308 miles de euros y 273.799 miles de euros respectivamente, a 31 de diciembre de 2008
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(53.841.951 miles de euros 'y 211.941 miles de euros a 31 de diciembre de 2007) corresponden a activos y pasivos
referenciados a tipo fijo. El valor razonable de éstos se ha obtenido aplicando un vencimiento medio ponderado y
un tipo medio ponderado a través del cual se ha procedido a calcular el valor razonable mediante un descuento de
flujos. El valor calculado para estas operaciones a 3| de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

Valor contable

Valor razonable

2008 2007 2008 2007

ACTIVO
Inversiones crediticias

Depdsitos en entidades de crédito 3.707.171 3.180.512 3.475.160 2.957.665

Crédito a la clientela 2.299.137 2.661.439 2.285.652 2.400.863
PASIVO
Pasivo financiero a coste amortizado

Depdsitos en entidades de crédito 273.799 211.941 315490 234.775
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B ENTORNO FINANCIERO

El entorno financiero internacional estuvo caracterizado en 2008 por las turbulencias e incertidumbres presentes en
los mercados financieros, que se tradujeron en problemas de liquidez en general, dificultades de solvencia en algunas
entidades crediticias (en EEUU y Reino Unido, principalmente) y restricciones de crédito, con su consiguiente impacto
negativo sobre el sector real de la economfa.

En este contexto, se pueden distinguir dos fases en la evolucidn de la politica monetaria del Banco Central Europeo
(BCE) a lo largo del afio. Durante la primera fase, hasta bien entrado el tercer trimestre de 2008, el incremento de la
inflacién derivado de la subida de los precios de la energia en los mercados internacionales llevé al BCE a mantener
un sesgo restrictivo de la politica monetaria y a incrementar en julio el tipo de interés de referencia en 25 pb, hasta el
4,25%, a pesar de las dificultades de liquidez que se estaban produciendo en el mercado interbancario. Sin embargo, las
fuertes distorsiones en el entorno financiero internacional derivadas de la quiebra de Lehman Brothers en octubre de
2008, y la caida de la inflacidn por el brusco descenso de los precios del petrdleo a partir de agosto de ese afio, im-
pulsaron al BCE a relajar sustancialmente su politica y a disminuir el repo desde el 4,25% del mes de septiembre hasta
el 2,50% en diciembre. Destaca por su trascendencia simbdlica la bajada extraordinaria y coordinada de los tipos de
interés de intervencién del 10 de octubre de 2008: rebajaron 50 pb el BCE, la Reserva Federal, el Banco de Inglaterra
y los bancos centrales de Canadd, Suecia y Suiza.

Pero en octubre el mercado interbancario segufa sometido a tensiones, por lo que los diferenciales depo-repo alcan-
zaron ese mes niveles maximos. (el diferencial entre el euribor 3 meses y el eonia-swap 3 meses se situé en media en
2008 en 85 pb, habiendo aumentado desde 65 pb en enero de 2008 hasta los 109 pb a finales de 2008).

A lo largo de 2008 también se produjo una reduccion de las rentabilidades de la deuda soberana de las principales eco-
nomias del mundo. En el caso espafiol, las rentabilidades de los bonos a 10y 5 afios disminuyeron respectivamente desde
4,41%y 4,12% a comienzos de enero de 2008 hasta el 3,81% vy el 2,32% a finales de diciembre de 2008, al tiempo que los
diferenciales con respecto al bono benchmark aleman se ampliaban (el diferencial de la rentabilidad del bono a 10 afios
se incrementd desde los 7,7 pb de comienzos de enero de 2008 hasta los 87,2 pb a finales de diciembre).

La renta variable no fue ajena a estas turbulencias financieras ni a la caida del crecimiento econémico mundial a lo largo
del 2008, especialmente en lo que respecta a los valores de los sectores financiero e inmobiliario. En el caso de Espafia,
aunque el Ibex-35 también se resintié (cerrd el ejercicio con un descenso del 39,4%), puede decirse que mostrdé mas
resistencia que otros indices en el entorno internacional (el Eurostoxx-50, por ejemplo, disminuyd un 44,4%).

En linea con este panorama de turbulencias e incertidumbres en los mercados financieros internacionales y de deterio-
ro de la actividad econdmica en todos los paises, a lo largo de 2008 se registrd una progresiva pérdida de dinamismo
de la actividad crediticia que, en el caso espafiol, fue menos acusada que en otros paises. En términos interanuales el
aumento del crédito total de la economia espafiola en 2008 (15,7%) se moderd respecto a 2007 (17,7%), aunque su
ritmo de crecimiento continud siendo, al igual que en los Ultimos ejercicios, mayor que en la Zona Euro (7,7% en 2008
y 11,4% en 2007). Asimismo, diferencias similares se observan en el crédito a sociedades no financieras y hogares, cuyo
incremento fue en nuestro pais del 14,6% y del 8,1% en la Zona Euro.

B MARCODEACTUACION

El ICO desempefia las funciones que como prestamista institucional publico tiene encomendadas sometiéndolas a
los principios estatutarios “de equilibrio financiero y de adecuacién de medios a fines”.

En el pasado ejercicio, siguiendo las instrucciones y orientaciones de las Autoridades Econdmicas y los acuerdos
de su Consejo General, el ICO dirigid, un aflo mds, de forma preferente su oferta de fondos para continuar dando
impulso a las empresas, por un lado a las PYME, enmarcandose dentro del Plan de Fomento Empresarial, y por
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otro lado los fondos se han destinado a financiar la inversidon en infraestructuras, actividades estratégicas, energfas
renovables e internacionalizacion de empresas espafiolas de forma directa. A estos programas de actuacién se afia-
dieron, entre otros de menor cuantia, eficiencia energética, cinematografia, turismo, transporte publico por carretera
y adquisicién de equipos informéticos. Por otra parte, en el desempefio de sus cometidos como Agencia Financiera
del Estado el ICO presté también la oportuna atencion financiera a los solicitantes acogidos a sus Lineas de crédito
a damnificados. El importe total de las operaciones formalizadas en 2008 se elevé a 14.399.930 miles de euros.

El limite maximo de los recursos que el ICO puede captar anualmente estd fijado en la correspondiente Ley de
Presupuestos Generales del Estado.

La obtencidén de los medios financieros responde al objetivo fundamental de la generacién de nuevos activos
patrimoniales y, complementariamente, a hacer frente a los vencimientos del pasivo y a estructurar el balance de
modo que se supriman o minimicen los riesgos implicitos de liquidez, tipos de interés y tipos de cambio. A estos
propdsitos bdsicos de conseguir el necesario y mds adecuado nivel de financiacién, el ICO afiade los de consolidary
extender su base inversora. Por eso, la transparencia y la liquidez de sus emisiones publicas son siempre cuestiones
especialmente consideradas en el disefio y la ejecucién de sus programas financieros.

De forma similar al ejercicio 2007, en 2008 el ICO apoyd su captacion de recursos principalmente en el lanzamien-
to de grandes emisiones estratégicas, ampliando de forma significativa su dmbito de actuacidn a otras monedas y
mercados, realizando emisiones en once divisas diferentes. El importe de los recursos brutos obtenidos en el afio,
incluyendo largo, medio y corto plazo y valorados a los tipos de cambio vigentes en el momento de la captacién
y sin considerar los provenientes del mercado interbancario y de los depdsitos de clientes, se elevd a 19.345.640
miles de euros.

El nivel de recursos propios exigido al ICO es el mismo, con las excepciones establecidas reglamentariamente, que
el sefialado a las demds entidades de crédito. Al cierre de 2008 el saldo de aquellos recursos, previos a la consolida-
cién, se cifraba en 2.867.345 miles de euros, lo que representa el 5,41% de la magnitud del balance. El incremento
de recursos propios computables en el ejercicio se debe inicialmente a la ejecucién de una serie de medidas con-
templadas en la Disposicién Adicional Cuadragésima Novena de la Ley 42/2006 de Presupuestos Generales del
Estado para 2007, de 28 de diciembre de 2006 y que ha permitido que el coeficiente de solvencia del Instituto de
Crédito Oficia alcance el 11,19%, por encima del minimo legal requerido por el Banco de Espafa y del 9,5% que
establece la Ley de Presupuestos Generales del Estado.

B ACTIVIDAD

Como va se comentaba en el informe del ejercicio anterior, con fecha 8 de marzo de 2007, el ICO y Ahorro y
Titulizacidn Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (SGFT), constituyeron el Fondo de Titulizacién denominado
“ICO Mediacién | AyT, FTA por un importe total de 14.099.000 miles de euros. El doble objetivo de su constitucion
fue, por un lado, mejorar la calidad crediticia del balance del Instituto, introduciendo activos financieros de mayor cali-
dad crediticia y por otro, reducir el riesgo bancario del mismo, evitando la elevada concentracién de riesgo que mante-
nia con entidades financieras, derivado del importante volumen de préstamos dispuestos de las Iineas de mediacién.

A 31 de diciembre de 2008, el importe vivo de las emisiones de bonos realizados por el Fondo de Titulizacidn de
Activos (FTA) y adquiridos por el ICO asciende a 7.084.680 miles de euros (incluido ajustes y con un rating AAA),
que se completa con un préstamo sindicado de 930.000 miles de euros. Ademds el fondo como mejora crediticia,
dispone de una linea de crédito por importe de 169.000 miles de euros. La amortizacidon de bonos durante el
ejercicio ha sido por importe de 3.548.600 miles de euros.

A efectos comparativos con el gjercicio anterior y considerando como inversién crediticia el saldo vivo de los bonos
adquiridos por el ICO, el saldo de la inversién crediticia excluidos los depdsitos cedidos en el interbancario, después
de deducir las provisiones y ajustes, ascendia a 43.724.306 miles de euros a 3| de diciembre de 2008, magnitud que
supera en un 19,19% a la registrada a final de 2007. La relacién entre el saldo de la inversién crediticia neta y el del
total balance de la entidad, al cierre de los ejercicios 2007 y 2008, se situd en el 91,98% y 82,85%, respectivamente.

El saldo de la inversidn crediticia ordinaria, por las operaciones directas con clientes después de deducir las provi-
siones y ajustes se elevaba a 17.714.424 miles de euros y el de los créditos de mediacién —concedidos, instrumen-
tados y trasladados a los demandantes finales por las entidades colaboradoras, incluyendo como tal los titulizados y
representados por los bonos AAA de la titulizacion-- a 25.065.459 miles de euros. Dichos saldos superaban a los del
ejercicio precedente en un 31,76% y un |5,77%, respectivamente. La inversion crediticia de operaciones especiales
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y excepcionales, después de deducir las provisiones, y concedidas por “importantes motivos de orden econdmico
o social” estaba cifrada en 69.397 miles de euros, cantidad que reduce en un 34,26% la anotada al cierre de 2007.

Al final de 2008 el saldo de la financiacién suministrada por el ICO a las entidades crediticias —sin considerar la que
se refiere a las operaciones de mediacidn resefiadas mas arriba-- se situaba en los 2.533.630 miles de euros, canti-
dad que disminuye en un 20,66% la del ejercicio anterior. De dicho importe 1.658.604 miles de euros corresponde
a la suma de los depdsitos cedidos en el mercado interbancario (importe no incluido como actividad crediticia),
677.103 miles de euros correspondian a operaciones con BBVA —atribuibles casi en su totalidad a la refinanciacién
de las dotaciones suministradas antes de su privatizacidn a las antiguas Entidades Oficiales de Crédito (EOC)-- y
la parte restante de 197.923 miles de euros son los préstamos netos —considerados los ajustes por valoracion y
deducidas las provisiones por riesgo pais-- a entidades de crédito no residentes.

En relacidn al total de la inversidn crediticia el peso de los créditos ordinarios pasd, entre el final de 2007 vy el de
2008 del 36,74% al 40,51%, el de los créditos de mediacion del 59,01% al 57,33%, el de los créditos especiales y
excepcionales del 0,29% al 0,16% vy el de los préstamos a entidades de crédito del 4,04% al 2%.

Los recursos ajenos del ICO corresponden, en 96,86%, a recursos con financiacion de mercado. El saldo de la finan-
ciacién ordinaria del ICO quedé cifrado en 43.039.304 miles de euros lo que representa un incremento anual del
31,3%. La magnitud de los titulos de renta fija en circulacién —obligaciones, bonos y pagarés- ascendia a 39.345.358
miles de euros, y de los fondos recibidos de entidades de crédito —préstamos del Banco Europeo de Inversiones
(BEI), de otros bancos y recursos captados en el sistema interbancario- a 1.109.771 miles de euros. En relacién a los
saldos registrados en 2007 estas cantidades representan, respectivamente, un aumento del 35,42% vy del 4,66%. Los
débitos a clientes, constituidos casi en su totalidad por depdsitos a la vista, ascendian a 2.584.175 miles de euros,
cantidad que resulta inferior en un 3,06% a la anotada en el ejercicio anterior.
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POLITICA DE GESTION DEL RIESGO

Las actuaciones desarrolladas por el Instituto en lo que respecta a la gestién del riesgo de crédito, de liquidez, de mer-
cado y operacional estdn descritas en la Nota correspondiente de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas.

RESULTADOS

La Circular 6/2008, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia, establece la modificacién de la Circular 4/2004, sobre
las normas de informacidn financiera publica y reservada y los modelos de estados financieros. De acuerdo a esta
circular, el margen de intereses (frente al anterior margen de intermediacion) ya no contempla los rendimientos de
instrumentos de capital, que pasan a formar parte del nuevo margen bruto (frente al anterior margen ordinario).
Dicho margen, ademds, incorpora otros productos y cargas de explotacion. Asf mismo, el resultado de las actividades
de explotacién (frente al antiguo margen de explotacion), incorpora a su vez la dotacion a las provisiones neta y las
pérdidas por deterioro de activos financieros propios de la actividad.

Asi, el margen de intereses obtenido por el ICO en el 2008 fue de 294.897 miles de euros lo que representa un
aumento del 42,26% respecto del registrado en 2007, incremento que se justifica en el aumento de actividad inver-
sora y mayores margenes de la actividad crediticia y en la captacién de fondos en los distintos mercados. El ratio de
margen financiero calculado sobre la magnitud de los activos totales medios (ATM) se situé en el 0,64%. El importe
del margen bruto fue de 349.929 miles de euros y el resultado de las actividades de explotacién de 121.914 miles
de euros, valores que suponen unos incrementos anuales respectivos del 53,39% y 13,12%.

El valor agregado en términos netos del deterioro de activo (las dotaciones a provisiones y otras pérdidas y ganan-
cias) ascendié a 186.819 miles de euros. El beneficio del afio antes de la liquidacién del impuesto sobre sociedades
fue de 121.844 miles de euros y el resultado neto del ejercicio de 88.723 miles de euros, importe que incrementa
en un 7,75% al del ejercicio precedente. El ratio de resultado después de impuestos sobre la magnitud de los ATM
alcanzé en 2008 y 2007 el 0,19% vy el 0,21%, respectivamente.

B ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
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Como ha ocurrido en ejercicios anteriores, la misma Ley de PGE para 2009 habilita, una vez mas, la partida presu-
puestaria 15.16.931M.871 con un importe de 140.000 miles de euros con el fin de incrementar los recursos propios
del Instituto.

A partir del tercer trimestre del ejercicio, como consecuencia de la crisis financiera internacional y frente al ejercicio
2009 en un escenario de crisis, el Instituto, en su misién de Agencia Financiera del Estado centrard su actividad en
la ejecucion de medidas para paliar el impacto que ésta supondrd. En la fecha de elaboracion de este informe ya
puesto en funcionamiento el Plan Espafiol para el Estimulo de la Economia y el Empleo, dentro del cudl el Instituto
ejecuta medidas para facilitar financiacion mediante la creacién nuevas lineas de crédito para estos fines.
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